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ihrag¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(wwwatlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
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Ayrica bu izahname katilma paylarimmn alm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizligi ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirmmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1.
biliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portftyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart §emsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Atlas Portfoy Birinci Degisken Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Atlas Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 03.02.2015
No:PYS.PY.6/1120

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayih Karar

Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Talatpasa Cad. Oto Cikmaz Sokak No:4 K:3 D:
13 Levent Loft 2 Giiltepe-Kagithane/ISTANBUL
www.atlasportfoy.com
Telefon numaras:: ) 02123853200
Portféy Saklayicist T.ls Bankas: A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4, Levent / ISTANBUL ‘
www.isbank.com.tr - i
. - 8 ¥\
Telefon numaras:: 0212 316 00 00 7 FLONN
7
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| BYS Teblifi'ne uvum_cercevesinde. Kurucw'nun 19.07.2013 tarih_ve PYS.PY. 51802 sa Portfiy " /
Yoneticiligi Faalivetine iliskin Yetki Belgesi iptal edilerek, Kurucu'va Kadun/un 40 mnci ve 55 inci maddeleri ' .
arinca dizenlenen 03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 sayili Portfov/Ydueticilizi Faalivetine Iliskin Yetki

Belgesi verilmistir.

Tevonthlotr 7 Gulteng




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yoénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Serdar Yonetim Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 6
ALTINBAS Kurulu Atlas PortfSy Yonetimi A.S.

Bagkani
Ibrahim Yé6netim 2010-2012 Creditwest Bank Lefkosa KKTC Genel | 14
Emrah SILAV | Kurulu Miidiir Yardimeisi

Uyesi 2012-2013 Risk Yazihm Teknolojileri Ltd. Genel

Miidiir Yardimeis:

2013-2015 Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimcisi

2015- Atlas PortfSy Yénetimi A.S. Genel Midiir

Zuhal Ydnetim 2010-2013 Global Menkul Degerler A.S. Levent | 26
TOPALOGLU | Kurulu Sube Miidiiri

Uyesi 2013-Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Direktor
Ibrahim Genel 2010-2012 Creditwest Bank Lefkosa KKTC Genel | 14
Emrah SILAV | Mudiir Miidiir Yardimeis:

2012-2013 Risk Yazihm Teknolojileri Ltd. Genel
Miidiir Yardimcisi

2013-2015 Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2015- Atlas Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bil giler agagndaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Sevilay Fon Miidiiri | Devam-2011- Finans Yatinim Menkul Degerler | 12
GUNES A.S.- Yonetmen
2007-2011 - Finans Portfoy Yénetimi A.S. -
Yetkili
1.5. Portfoy Yoneticileri ;"f; ;’v‘"l"‘;t’“\\

Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim ya@‘ﬁbilgﬁ
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye §:
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmc: lehine ve yatinmer ¢ gozetecek sekilde 'I"ﬂ}
Tebligi diizenlemeleri, portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili
gergevesinde ydnetilmesi zorunludur.




Fon portfSyliniin ybnetimi i¢in gorevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Finans Yatirnim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi A1 Yeminli Mali Misavir ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtilzitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi admna ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyii, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyline dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, portfoy sirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II1-52.1 sayih
Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Teblig'inde Madde 6°da belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi
birine girmeyen Degigken Fon niteligindedir.

Fonun yatirnm stratejisi: Yatirnm yapilacak Sermaye Piyasasi Araglanmin se¢iminde,
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir.
Bu hedef dogrultusunda kamu borf;lanma araglarina ve ozel sektdr borglanma arat,;larma yatirim
yapilabilir. Bununla birlikte, piyasa kogultarma bagh olarak fon portfoyiine yurt igi ortaklik- .
paylar, doviz, faiz ve diger sermaye piyasasi araglan ile bu araglara ve finansal endekslere day,gh { ¥ "'%e-_‘_
yurt igi ve yurt disi borsalarda islem g&ren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sezlesmelgnl
dahil edebilir. = {fr -

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varh
asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.



| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Ortaklik Paylan(Yurt I¢i ) 0 100
Kamu Borglanma Araclan 0 100
Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Kira Sertifikalar 0 100
Mevduat 0 10
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasas 0 20
Araclar

Yatinm Fonu ve Borsa Yatinm Fonu 0 10
Katilma Paylan ( Yurt I¢i)

Fon portfdylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sOzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig: iglemlerin yapilmas: halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiinii iginde
islemlerin tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri Gdenecepi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa de@erinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasas! araglarimi 6diing verebilir.

2.5, Fonun esik degeri; gecelik Tiirk Liras: referans faiz oraninin performans dénemine
denk gelen bilesik getirisidir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward. opsiyon s6zlesmeleri ) dahil
edilebilir. Ortakhk paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglan, alun ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tilrev araglara varantlara ve sertifikalara
yatirim yapilabilir.

2.7. Portféye borsa digindan repo/ters repo sozlegmeleri ile riskten korunma amaciyla
siurh olarak forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi forward, opsiyon
ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10'unu

asamaz.
Borsa dig1 repo/ters repo stzlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Stzlegmelerin kars: tarafinin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat 19ermesx ve f_gmm oy
fiyat agiklama doénemlerinde gergegfe uygun degeri iizerinden nakde dﬁnﬂstﬁrﬁleblhr olmasx"*’ *
zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sOzlesmelerinin kars: tarafin deneff \
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) o

ddnemlerinde **giivenilir’’ ve *‘dogrulanabilir’” bir yéntem ile dege




2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatunm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigtislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimceilar géz 6niinde bulundurmahdr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal: varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacaf: zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon .

alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

NP -«

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamal

sonucunda zarar olugmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin ke ar1 arasinda kullam

sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da -ml. i

ctkenler de olabilir.
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6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkhi finansal varhklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suglann
(6rnegin kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldif: defer arasindaki fiyat farkhlign de@isimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayis: ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihgimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

12 ) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iriin ﬁyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yazldig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde nlustu:dugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degxsxmz
slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degmmdxr Theta; risk l¢iimlerinde biiyiik énem tasiyan zaman faktoriind
ifade eden gosterge olup, c)psxyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiistidiir. Rho ise faiz
oranindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin dl¢istidiir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur. Risklerin 6lgiilmesinde uluslararast kabul goérmiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik ydntemler kullanilir. Hesaplamalar .
izleyen giinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerqeklesen degerlerg &wf \
ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir. e

e
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RMD ybdnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde etme
stiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniini kapsayacak sekilde
gozlem stiresi belirlenir, Ancak olagan digi piyasa kosullarinin varligs halinde gézlem stiresi
kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varhik ve islemler dahil edilir. Tirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Karsi Taraf Kredi Riski: Fonda firmalarin thrag ettikleri borglanma araglarma yatirim
yapilabilmesinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Olgtimiinde ihraci gerceklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilig1, borgluluk orani, 6z sermaye
biiytkliigi, sektériindeki pazar pay gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanmn
kurumsal yénetimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve profesyonel yénetim gibi
olgtlebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. llgili firmalara yatinm komitesinin onay1yla
belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap stzlesmelerinin Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'in
4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlar saglamasi zorunludur. Portftye riskten korunma amaciyla
smurlt olarak dahil edilen, borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sbzlesmeleri nedeniyle
maruz kahnan kars: taraf riski, fon toplam degerinin %10'unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhiklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin likidite
katsayilari ve agirliklan kullanilarak hesaplanur.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir, Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynica riskin meydana gelmemesi
igin alinmas) gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, sirket galiganlarina duyurulur ve yeni
durumlara karst devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan hatal iglemlere ait veri tabam da tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatinm
Karar Alma Stireci ve Yatinm Ilkeleri Prosediiriine, Risk Politikas: ve flgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gézetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan gilinliik olarak yerine getirilir.
Aynca Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesinde ve limitlere uygun haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdytine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye
- \1 \'\.

piyasasi araglari lizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
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3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagirma olgutidir. Referans portfoy,
kaldirag yaratan islemleri ve sakh tiirev araglan igermez

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayrnn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir, Fonun kaldirag limiti % 50°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfty Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’'min yitkiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg: Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicist’'nin malvarhigindan ayndir.
Fon'un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmas, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanimin tutulmasi, varbk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatrim fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziig,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykinni olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varhik alim satimlarinm, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir.

4.5. Portfty saklayicisy; Py
a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasm@x
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar. e % o

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklari, hakla
bazinda diizenli olarak takip eder.
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¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlitliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiiktimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhig ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarimin tammlanmasini, nlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimludiir,

4.10. Kurucu'nun tigtincti kisilere olan borglan ve yiikiimlilikleri ile Fon’un aym lglincil
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Kaulma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisna dava agma hakki
sakhdur.

4.13. Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

—rn

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattari™ " -,
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kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerin/g; .
sorumludur, ,’
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfty Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her iy giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun ydénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin ahm satinn
durdurulabilir,

5.5. Portfydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward stzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varhigin spot fiyati olarak Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. Maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyatin degerleme
giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz orani ile
ilerletilerek ulagilan teorik fiyattir. Forward ve swap sbzlegsmelerinde faiz oranlan igin Bloomberg
gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilanindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinarak igsel sistem tarafindan hesaplama yapilacaktir. Déviz cinsinden
yaunmlar i¢in Bloomberg ve diger veri saglayicilardan saglanan getiri egrileri kullamilir
Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine indirgenir.
Indirgenmis nakit akiglanimin Tiirk Lirasi degeri Spot Kur aracihifi ile hesaplamr. Hesaplanan
degerlerinin toplam: degerleme giinii igin forward ve swap sézlesmesinin degerini gostermektedir. ,” =

'&‘Ct

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; ;;i{;l o

- Degerlemede kullamImak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlard% Vg,{\

- Kary: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarday
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Opsiyonlar igin “Black&Scholes, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu”, Forward
sbzlegmeler i¢in “Tagima Maliyeti” ve Swap sozlesmeleri i¢in “Net Bugiinkii Deger” vontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanihr.

Eurobondlarin ve Kira sertifikalanmn  degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasma (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig
yada satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki
giintin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa disi repo - ters repo sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aymi vadedeki, ayn
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikl ortalama faiz oramina esit olmasi esastir. Borsa disinda
gergeklegtirilen ve takas islemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
iglemlerinde, Bloomberg gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan temin edilen fiyatlar
iizerinden degerlemeye tabi tutulacakur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Kurucu’nun Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir
fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes”, Forward sozlesmeler i¢in “Tagima
Maliyeti” ve Swap sozlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger” yéntemleri kullamlarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir,

a) Borsa dis tiirev arag ve swap sdzlesmeleri fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce, Risk
Yonetim Birimi tarafindan tarafindan séz konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte —
Carlo similasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa digt tiirev arag ve swap sozlesmesinin giincel
piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatimn bulunmadig: durumlarda ise
s6z konusu varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) kullamlarak
degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde, degerlemede kullamlmak iizere karg:
taraftan fiyat kotasyonu alindign durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte - Carlo similasyonu) aracihfiyla Risk Yonetimi prosediirii
cergevesinde degerlendirilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa digi tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip —

igermedigi; -

Opsiyonlar igin; dncelikle opsiyonu satan karg: tarafin verecegi ahs fiyati kullanxii;. Bu
fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan ** Bofsa
Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglannin Degerleme Prosediiriinde’’ belirlenen esaslara uyularak |

saglanir.
Portfoye borsa digi opsiyon stzlesmesi dahil edilmegdé

bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan séz konusu varliklan
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genel kabul gormiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte —
Carlo similasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon stzlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karsi taraftan
alinan fiyatin dogrulamasi bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gbrmtis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) ile teorik fiyat
hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20"si
olarak belirlenmistir.

Forward Sézlesmeler igin; Tezgah tistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel pivasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise
dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinde
yer alan esaslara gére bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullaniimak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri igin; Tezgah tstil piyasalarda yapilan forward islemleri nitelik agisindan
pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, déviz kurlan yada diger degerleme faktorleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
Slgiide belgelendirilecektir. Degerleme agisinda ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
TL'dir, Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

fleri Fiyath fon ahm talimatina konu tutarlar, fon alm talimatinin gergeklesecegi
giinden dneeki is giiniinde saat 13:30’dan sonra gecelik repoya baglanarak nemalandirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslar

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan  Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.00’a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir, P

277 VT ga N

BIST Borglanma Araglani Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12.00’dan san;;éf:ﬂetil*{;:nL ~,

talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir y!'p izk@ ﬁ
i o 3

hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir. =

it >,
Al (3
Row

BIST Borglanma Araglari Piyasas:’mn kapali oldugu glinlerde
isglinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerge
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay saylsi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay! bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

-"TEFAS tizerinde gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi
yada tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem
giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e
deger kiymet teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati a¢iklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.””

Alm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o gilin igin yatinmei adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilr,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 12.00'a
kadar verdikleri kaulma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.00°den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 12.00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
glintinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
12:00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde
vatirimecilara Gdenir,

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylannin alm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluglar: aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir.

s T

https.//www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS.aspx f.f‘:‘f')\: Rk Q‘
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VIL. FON MALVARLIGINDAN ~KARSILANACAK ~ HARCAMALAR Wé{j)
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: ' T et

:\.;:_\‘ o C"QULQ

\

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

ATEAS PORTFOY YONETIMI AS.
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Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracihik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur,),

5) Portfty yéinetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik doénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP Giderleri

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn st st yallik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramimin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir,
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu'ya fon toplam degerinin giinlik %0,00479'inden (yliz binde dort virgiil yetmisdokuz)
yillik yaklagik % 1,75 ‘den (yiizde bir virgiil yetmisbes) olugan bir ybnetim ticreti tahakkuk ettirilir
ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya Gdenir.

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varhklarmm Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yaunm Menkul Degerler AS. ve

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Piyasast komisyonu:

- Hisse Senedi Alim Satim komisyonu :Onbinde 5 +BSMV rr—
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu :Yiizbinde 7+BSMV 7 T C
3) Repo Ters Repo pazari komisyonu: / faladt S
- Kesin alim saim O/N Repo :Yiizbinde 1,125+BSMV » /ﬁ _'
4)  BPP Piyasas Islemleri Komisyonu Yiizbinde 2,952+BSMV, ¥ (\( )2

»

5) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu
- VIOP-BIST Endeksi Kontrati
- VIOP-Déviz Endeksi Kontrat
- Diger Kontratlar
6) Opsiyon
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiiz binde bes) oraminda hesaplanacak ve denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimetr bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veya yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

! Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim
fonlanimin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kivmetler yatiim fonlarimin katilma paylanimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette b EE:'{
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve yatinm o lan?l C'
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygul # /;,;;\

f == %) 3
fery paylardan olusﬂnﬂy@z Lm /q:f? N

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i BIST te iglem
elden c;xk masxﬁdae,(?ﬁljf;?_ FY

fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylary
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapil
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameve dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlanin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasimin altine1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlanin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya &zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim glintintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinil takip eden ilk is gtinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmc bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portféy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayriea, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagihm raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti ig giinii
icinde KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kury
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindgn
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kuruluk:
baglandif tarihi izleyen altinci ig glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur. i “

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya ag1 ;
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesing
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kamuya agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yaunmeilann yatinm yapma karanmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L121., I, IIL.V.AS, V.56.V1.,
VIL7.1.1.; VIL7.1.2. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve
izin yazisiun Kurucu tarafindan tebellii edildigi tarihi izleyen 10 is glinil iginde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzleyme tarihini takip eden iy giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orami, karg: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériistinti aldiktan
sonra 6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglannda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni Katdfig © "
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri almémaz-“ L. b

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska ‘ ir
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin i durumunun taahhiitf




10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygularnir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar, Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen saug baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsihgi yatinmeilardan toplanan para, takip eden iy giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetk
gergevesinde onaylanz. (20.07.2015)

o

“Torahim Emrah SILAV

Zuhal TOPALOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi




