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yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1.Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu ( Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresizdir

1.2.Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yéneticiligi Faalivetine [ligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 03.02.2015
No:PYS.PY.6/1120

Portfiy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayi Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Atlas Portfoy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Talatpasa Cad. Oto Cikmaz Sokak No:4 K:3 D:
13 Levent Loft 2 Giiltepe-Kagithane/ISTANBUL | = =
www.atlasportfoy.com i ;
Telefon numarasi: 0212 3853200 /[ .
aalivetine il kin Yelki Belgesi _iptal edilerek, Kurucu’ya Kan n'un 40 nc 5 lnc maddeleri u armcah SRS’
diizenlenen 03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/ 120 savilh Portfoy Yoneticiligi etlne iskin Yetki Belgesi
verilmistir. [
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Portféy Saklayieist Tiirkiye Is Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 316 00 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Giirevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Y il-Sirket-Giirev) Tecriibesi |
Serdar Ydnetim Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Atlas Portfoy | 6
ALTINBAS Kurulu Yonetimi A.S
Bagkani
Ibrahim Yonetim 2010-2012 Creditwest Bank Lefkosa KKTC Genel | 14
Emrah SILAV | Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeis
ve Genel | 2012-2013 Risk Yazilim Teknolojileri Ltd. Genel
Miidiir Miidiir Yardimcisi
2013-2015 Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimeis:
2015- Atlas Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Zuhal . Yonetim 2010-2013 Global Menkul Degerler Yonetimi | 26
TOPALOGLU | Kurulu Uyesi | A.S. Levent Sube Miidiirii
2013-Atlas Portfoy Yénetimi A.S.Direktér
Ibrahim ‘ Genel Miidiir | 2010-2012 Creditwest Bank Lefkosa KKTC Genel | 14
Emrah SILAV Midiir Yardimeisi
2012-2013 Risk Yazilim Teknolojileri Ltd. Genel
Midiir Yardimcist
2013-2015 Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
20135- Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Deerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gérevli fon mildiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecritbesi « |o.¢ °

Soyadi Y

Sevilay Fon Mudiiri | Devam-2011- Finans Yatinm Menkul Degerler | 12 . z (/ (&

GUNES A.$.- Yonetmen hoA -\59'
2007-2011 - Finans Portféy Yonetimi A.S. - P Vs
Yetkili y

o BE1E4E /

eyent ot 7 Guitepe 44
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatinme:r gikarim gozetecek sekilde PY$
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
gergevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin ybnetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Finans Yatinm Menkul Degerler A.§.
Teftis birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi | Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi A1 Yeminli Mali Misavir ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyil, kolektif portfoy ydneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir. o,
7T O
2.3, Fonun yatinm stratejisi kapsanunda; yatinm yapilacak sermaye piyasasi gjﬂglagxm F
segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde doniigiimii kO%hy;,
tercih edilir. Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklan paylari harig olmak iizere BIST te islem g&t
thraggr paylan, ihragg: paylarina ve ihraggr payr endekslerine d
sozlesmelerinin nakit teminatlan, ihraggt paylarina ve j
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stzlegmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrager paylarina ve ihraggl payma dayali araci
kurulug varantlarina yatirim yapihr.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan (Yurt Ici) 80 100
_Kamu Borglanma Araglan 0 20
Ozel Sektér Borglanma Araclan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: [slemleri 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0 5
Gayrimenkul Sertifikasi 0 10
Yatinm Fonu ve Borsa Yatinm Fonu 0 10
Katilma Paylan ( Yurt Igi ) ile Yatirim
Ortakhig1 Paylari
Mevduat / Katilma Hesaplar 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 iglemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde
islemlerin tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri ddenecegi tarih KAP'ta agiklamr ve Kurula
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlegme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi ara¢larim ddiing verebilir.

2.5. Fonun karsilagrma olgiiti %80 BIST 100 Endeksi + % 20 O/N Briit Repo
Endekslerinin agirliklandinilmast ile hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

Kargilastirma 6lgiitt fonun tiirii, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurt iginde veya yurt disinda genel kabul gbrmiis ve yaygin olarak
kullanlan piyasa endekslerinin agirliklandinlmas: yoluyla belirlenmigtir,

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward. opsiyon sézlegsmeleri ) dahil
edilebilir. Ortaklik paylan, 6zel sektér ve kamu borglanma araclar, altin ve difer kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayah tiirev araglara varantlara ve sertifikalara .
yatinim yapilabilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’imé‘?bfg
Tiirlerine Iliskin Kontrol’* baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur. /f’" i

! »

2.7. Portfdye borsa disindan repo/ters repo stzlesmeleri ile riskten korunma afnat
surh olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist forward, Egﬁx B2
ve swap sbzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski for toplam degerinin %10 urir» ‘ ’
agamaz. // | L




Borsa dig1 repo/ters repo stzlesmelerinin vadesi 90 giinll agmayacaktir.

Borsa dig1 sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars1 tarafinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dondstiiriilebilir olmas
zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sOzlesmelerinin kargi tarafin denetime ve
gobzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde ‘‘giivenilir’ ve ‘‘dogrulanabilir’’ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAPta
agiklanir ve Kurula bildirilir,

HL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiilere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthiim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

portfoyiinde bulunan ortakhik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikimlulklerisi yerine "

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan ksakl
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. i

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varli
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasi}




4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérla
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinm ile baglangig yatriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarn piyasa kosullar1 alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9)) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Fon’un itibanimi olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir.
S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gdsterecedi defisim riskini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin , teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmas! durumudur,

12') Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda ,

isleme konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarl_};hk\fﬂf'?;j;:?:\

Cx

degisimleri yaganabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir ...

birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opf;iyonyn/

petli oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dﬁglﬁq“f\*
olemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon >~
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢limlerinde biiyiik !E M tasiyan zaman faktSriing -

ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degig
oranindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu de

e
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13 ) Emtia Riski : Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiyiin deger kaybetme olasihgim ifade
etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullamlan yntemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olugturulmugtur. Risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi  kabul gormiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik ySntemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler
ile karsilastinlarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoylinin maruz kaldigy risk, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) ybntemiyle Slgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.
RMD yo6nteminde parametrik yintem tercih edilerek , %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde etme
stiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde
gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullannmn varhg halinde gdzlem siiresi
kisaltllir, RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kargi Taraf Kredi Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirnm
yapilabilmesinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢timiinde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araglarini ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmamn karlilifi1, borgluluk oram, &z sermaye
biiytikliigli, sektériindeki pazar pay: gibi 6lgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler , firmanin
kurumsal yonetimi ile ilgili bagimsizlik , seffaflik, hesap verebilirlik ve profesyonel yénetim gibi
Glgilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. flgili firmalara yatinm komitesinin onayiyla
belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmelerinin Yatinm Fonlanna iliskin Rehber'in
4.2.7. nolu bélimiinde yer alan sartlari saglamas: zorunludur. PortfSye riskten korunma amaciyla
sirli olarak dahil edilen, borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan karg: taraf riski, fon toplam degerinin %10'unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin likidite
katsayilan ve agirhiklan kullanilarak hesaplanir.

N

\
ihtimali ve riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynca riskin meydana getmemaai. FoN
i¢in alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, sirket ¢alisanlarina duyumlﬁr“ve"ygﬂi:'i;i r ;‘{;
durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsami Sirket giderlerifie”*” v
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Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatinm [lkeleri Prosediiriine , Risk Politikast ve flgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlitk olarak yerine getirilir.
Aynca Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesinde ve limitlere uygun haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portf6yiine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye
piyasast araglan {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbézlegmeleri), swap
stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil’/bono iglemleri ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lg¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde "Géreli RMD" yontemi kullanilacaktir. Fon portf$yiiniin RMD'si , referans
alinan portfoyiin RMD'sinin iki katim asamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma olgiitiidiir, Referans portfoy,
kaldirag yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglan icermez,

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %100’diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2. Portféy Saklayicisi'nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yiikkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarlin Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarlifindan aynidir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gOsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarninin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez. e

- ﬂ, é o
4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya yltl i \
tutulmasi, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmas:, arlbk - \
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta beli e‘ﬁ @,1 3
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy sakiayig S~
a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa ed
ve fon igtiiziigl hiiklimlerine uygunlugunu,
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b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigll, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kuruecu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtlizug,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

4.5. Portfy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki sakhdur.

b) Portfoy saklayicis, portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiiriitiircken kargilasabilecegi gikap- e,
catiymalarimin tanimlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim sagquﬁéak,’r, TR
gerekli politikalan olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimlidiir. i \

4.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aymf{‘uguﬂ TA\S :
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez. W e N2

4.11. Portf6y saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikimliil
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan soruml
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4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk
saklidur.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve katiima paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhklarn ilgili oldugu pazarn, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme o

Portfiiye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glineel ...~ "
fiyat kullanilir. H TR N

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur, / ;?:;\ )
pot fiyati olarak P"mmzse{xl\\-'

al j=
L9233

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varhg
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinde yer alan esaslara uyularak €
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ilerletilerek ulagilan teorik fiyattir. Forward ve swap sozlesmelerinde faiz oranlan igin Bloomberg
gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinarak igsel sistem tarafindan hesaplama yapilacaktir. Déviz cinsinden
yatimlar igin Bloomberg ve diger veri saglayicilardan saflanan getiri egrileri kullanilir
Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giintine indirgenir.
Indirgenmis nakit akislanmin Tiirk Liras: degeri Spot Kur aracilif ile hesaplamir. Hesaplanan
degerlerinin toplami degerleme giinii igin forward ve swap stzlegmesinin degerini géstermektedir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
Opsiyonlar igin “Black&Scholes, Binomial model veya Monte - Carlo similasyonu”, Forward
sbzlesmeler igin “Tagima Maliyeti” ve Swap s6zlesmeleri i¢in “Net Bugiinkii Deger” yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Eurobondlarin  ve Kira sertifikalarinin  degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda ahinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Als
vada sati kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
glniin kirli fiyatinn ertesi iy giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, ayni
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, Bloomberg gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan temin edilen fiyatlar
iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak siézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:
Kurucu’nun Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir

fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes”, Forward stzlesmeler igin “Tasima
Maliyeti” ve Swap sozlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger” yontemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa dig1 tiirev arag ve swap sézlesmeleri fon portfSyiine dahil edilmeden dnce, Risk
Yonetim Birimi tarafindan tarafindan séz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve
genel kabul gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte ~
Carlo similasyonu) kullamlarak teyit edilir. )

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa digi tiirev arag ve swap sbzlesmesinin gﬁncgl )
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlg?da ise
sbz konusu varliklanin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gbrmiis bir fiyatlama ?m%@l :
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — C similasyonu) kullanilarak >3 _~ ,
degerlenmesi esastr. Taana Y@
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Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde, degerlemede kullanilmak iizere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s8z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan énce
fiyatin uygunlugu veterli ve genel kabul gormis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) aracilifiyla Risk Yénetimi prosediirii
gergevesinde degerlendirilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa digi tiirey arag sézlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi;

Opsiyonlar igin; éncelikle opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alg fiyati kullamihr. Bu
fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu'nun Risk Yé&netimi Prosediiriinde yer alan ** Borsa
Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarinin Degerleme Prosediiriinde™” belirlenen esaslara uyularak
saglamr.

Portfoye borsa digi opsiyon sozlesmesi dahil edilmeden Once, portfdy yoénetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve
genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte —
Carlo similasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karg: taraftan
alinan fiyatin dogrulamas: bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa glincel piyasa fiyatimin
degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyat1 yoksa genel kabul gérmis bir fiyatlama
modeli (Blacké&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir,

Forward Sozlesmeler igin; Tezgah tistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ise
dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinde
yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri igin; Tezgah dstii piyasalarda yapilan forward iglemleri nitelik agisindan
pek gok farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, déviz kurlan yada diger deperleme faktorleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
Olelide belgelendirilecektir. Degerleme agisinda aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fivat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat i¢ermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sbzlegmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
deferlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte-~ ~.
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir. ar

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fi
paylarinin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

14



fleri Fiyath fon alim talimatina konu tutarlar, fon alim talimatmin gerceklegecegi
giinden dnceki is giiniinde saat 13:30°dan sonra gecelik repoya baglanarak nemalandirihr,

6.1. Katilma Payi Ahm Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapall oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu , talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde , alis iglemlerine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edilebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak
kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satg fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
say1s1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.”

Alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirnmer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ger¢evesinde, katilma payr ahminda kullantlir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay! satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmabmdan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan /1

e

fiyat: lizerinden yerine getirilir.
BIST Pay Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen 11}6//;%&111 0\
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. I (\
|- 2 (%) 2
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan LR 2@5
Y Yag \5\

k\\w"'r//

~/
Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi'nin & { N ,_;,’/
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talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem glintinde yatirimeilara ddenir,

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

https.//www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS.aspx

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfby ybnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st simn yilhk 3,65 dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i§ giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnn ilgili déneme denk gelen kismunin agilip agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildigimin tespiti halinde asan tutann ilgili donemi takip eden bes is glinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. ,
Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fo iﬁ”’,‘“ﬁ\
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez. w A C’ ¥\

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orant: Fon'un toplam gideri iginde kalmak ,a;{dfyl/ &) 5
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,00548'inden (ylizbinde bes virgiil kirksekiz) k3@, /&
2,00°den (yiizde iki) olugan bir ydnetim ticreti BSMV dahil olarak tah irilir ve bu ticref heg” <\ ¥
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya édenir. '
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varhiklann alim satimina Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanacak olan ortalama komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim komisyonu :Onbinde 5 +BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:  :Yiizbinde 7+BSMV

3) Repo Ters Repo pazan komisyonu:

- Kesin alim satim O/N Repo 'Yiizbinde 1,125 +BSMV
4)  BPP Piyasasi Islemleri Komisyonu: ......... :Yiizbinde 2,952 +BSMV
5) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu

. VIOP-BIST Endeksi Kontratt :Onbinde 5 +BSMV

- VIOP-Déviz Endeksi Kontrati :Onbinde 5 +BSMV

- VIOP —Paya Dayah Vadeli :Onbinde 5 + BSMV

- Diger Kontratlar :Binde 2 + BSMV
6) Opsiyon :Binde 5 + BSMV

7)Yurt digt pay senetleri ve dier sermaye piyasasi araglar igin iglem yapilan {ilke ve araci
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer ayhk dénemlerin son is giintinde
Fon'un net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlann portfoylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portféy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayilh Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatinm fonlarimin portféy isletmeciliginden dofan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir  Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlarm  portfoy
isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca, %0 oranminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlaninin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatinm fonlaninda hisse senedi yogun
fon nitelige sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 iincli maddesinin 5 inci fikrasi hikiimleri sakh kalmak
kaydiyla , bir fonun , hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin gtinliik olarak gerekli
sartlan saglamamas: halinde , salanmayan giinlere iligkin, fonun , yatinmcilann ve/veya yatinm
fonu katlma payr alm sattmim yapan kuruluglann tabi olacagi tiim yiikiimluluklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK'mn ikinci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
yatinm fonlar ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tirkiye'deki
is yerlerine atfedximeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglani ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gﬁren ve bir ylldan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden g¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsammda,_,.,.__
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap doénemi
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portféy dagihim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii
icinde KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iliskin y6netim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5.,V.5.6.,VI,
VIL7.1.1.,VIL7.1.2. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve
izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan
edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir. _-e===e

Avf’;’/f/ﬁrf.@
9.9. Fon'un reklam ve ilanlani ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizen}émeleri Hr
yular. rf/té g (l =N
9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde éngegj -
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi wfkw,’\@ < g
., TR SRS

tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir
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X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 8ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt ay sonras icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhid, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’'un uygun gériistinii aldiktan
sonra 6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {inci maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara goxe
tespit edilen katilma payinin birim pay degermc yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fona geri ﬁ
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar, Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. _;*,v (i

zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve vatiimc bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsih@ vatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
¢ergevesinde onaylanz. (20.07.2015)

ATLAS PORTFOY YONETIMI A S.

Zuhal TOPALOGLU Ibrahim ¥mrah SILAV
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskan Vekili
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