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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanch miilkivet esaslarina gdire isbu izahnamenin 1.
baliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfovii isletmek amaciyvla kurulan, katilma
paylari Semsive Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Atlas Portfily Serbest ( Diiviz ) Fon |
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Atlas Portfoy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu
_Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsive Fon

Stiresi: Siiresiz l

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfioy Saklavieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Atlas Portfiy Yinetimi A.S. .
Yetki Belgesi/leri' Portfiy Yineticiligi Faaliyetine lliskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 03.02.2015
No:PYS.PY.6/1120

Portféy Saklayicist 'mn
Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S. =

Portfy Saklama Faaliyetine [liskin | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayili Karar
| Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portfoy Yonetimi A.S. nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: Talatpasa Cad. Oto Cikmaz Sokak No:4 K:3 D: |

13 Levent Loft 2 Giiltepe-Kagithane/ISTANBUL
www.atlasportfoy.com
Telefon numarast; _ 0 212 385 32 00
Porifsy Saklayicist T.Is Bankast A.S. 'nin |
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
‘ www.ishank.com.tr
| Telefon numarasi: 0212 316 00 00 -

Belgesi iptal edilerek. Kurueu'va Kaniih un
§.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 savih




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadur:

Adi Soyadi Girevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Teeriibesi
Serdar Yonetim 2008 - ..... Milimetrik Insaat Taahhiit ve Ticaret | 6
ALTINBAS Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Uvesi
Baskani 2013 — 2014 Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Vekil
2014 - ..... Atlas Portfdy Yonetimi A.S.
| | Yonetim Kurulu Bagkam ]
Ibrahim Yonetim 2010-2012 Creditwest Lefkosa KKTC Genel | 14
Emrah SILAV | Kurulu Miidiir Yardimeisi
Baskan 2012-2013 Risk Yazilim Teknolojileri Ltd. Genel
Yardimaist | Midiir Yardimeisi
2013-2015 Atlas Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi
2015- ...... Atlas Portfy Yonetimi A.S. Genel
L il Miidiir |
Zuhal Yonetim 2010-2013 Global Menkul Degerler A.S. Levent | 26
TOPALOGLU | Kurulu Sube Miidiirii
Uyesi 2013-........ Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Direktir
Ibrahim Genel 2010-2012 Creditwest Lefkosa KKTC Genel | 14
Emrah SILAV | Midiir Miidiir Yardimeist

2012-2013 Risk Yazilim Teknolojileri Ltd. Genel
Miidiir Yardimeis:

2013-2015 Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis:

2003~ G Atlas Portfoy Yinetimi A.S. Genel
Miidiir




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yaurnm Menkul Degerler AS. nezdinde olusturulmus olup.
hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agafidaki gibidir.

;;1!:'3 " Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Berna 01/10/2015 -

Sema Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yigit Fon Hizmet ve Operasyon Bolliimii

Sevindi Birim Ydneticisi

23/06/2015 -18/09/2015
Denizbank AS.

Birim Fon Hizmet ve Operasyon Boliimii 19 vil
Yoneticisi | Bolim Midiirii .
01/06/2003-22/06/20015 (MNakil)

Deniz Portféy Yonetimi ALS.
Fon Hizmet ve Operasyon Biliimii Midiiri

L.5. Portfily Yineticileri

Fon malvarhginin. fonun yatmm  stratejisi dogrultusunda. fonun vatirim vapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alaminda en az bes willik tecritbeve sahip
portfdy yoneticileri tarafindan. vaurmer lehine ve vaurmer gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri. portféy vinetim sizlesmesi ve tlgili fon bilgilendirme dékiimanlar)
gergevesinde vinetilmesi zorunludur,

Fon portfoytiniin yénetimi igin goreviendirilen portfiy yineticilerine iliskin bilgilere

KAP ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www. kap.gov.ir) ulasiimas: mimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum 1
Fon hizmet birimi Finans Yatirim Menkul Degerler AS.
i¢ kontrol sistemi Atlas Portféy Yonetimi A.S.
Risk Yidnetim sistemi Finans Yatirim Menkul Degerler A5,
Teftis birimi Atlas Portfy Yonetimi A.S.
:rastlrma b Finans Yatinm Menkul ch‘:ﬂ%ﬁ-:“-

Fon'

avirlik ve Bagimsiz
Denetim A B,



. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pavi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili. yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uvgun olarak
ylrtitiimesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy voneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet ahnmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyii. kolektif portféy voneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan simrlamalar
gergevesinde vonetilir.

2.3. Fon yatnim stratejisi ¢ergevesinde fon toplam degerinin en az % 80°i devamh olarak
verli ve vabancr ihraggilarin déviz cinsinden thrag edilmis para ve sermaye pivasasi araclannda
degerlendirilecek olup. sermaye kazanci saglamak ve portfiy degerinin artinlmasi amaglanmaktadir.
Fon portftytine dahil edilebilecek varhk ve iglemler Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yoneticisi
taralindan mevzuata uygun olarak yénetilir.

Stz konusu strateji kapsaminda. doviz cinsinden varhklar olarak: vurtici ve yurtdisinda
déviz cinsi mevduata’; gelismis ve gelismekte olan ilkelerin borsalarinda kote olmus vabanc
sirketlerin ortakhk paylarina. Amerikan Depo Sertifikasina (American Depositary Receipt - ADR).
Global Depo Sertifikasina (Global Depositary Receipt -GDR). déviz cinsinden ihrag edilen kamu ve
dzel sektor borglanma araclarina, kira sertifikalarina. vabaner yatinm fonlaria yaturim vapabilir.

Déviz cinsi borsa yaurnim fonlari. gayrimenkul yaturim fonlar. girigim sermavesi vatinim
fonlart dahil olmak {izere yatrim fonlart katilma paylan ve her tiirlti yatinm ortakhi@ pavlan fon
portfytine dahil edilebilir. Avrica. Fon. altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve
emtialara dayah tiirev araglara (borsada ve/veya borsa diginda vadeli islem. opsivon ve swap
sGzlesmesi) ve sermaye piyasasi araglarma vatrm vapabilir. Fon. emtia dahil fonun vaurnm
vapabilecegi tiim varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayal tiirev araglara borsada ve/veva
borsa disinda vaturim vapabilir.

Yaurim yapilabilecek TL cinsinden varliklar olarak ise, TL cinsinden mevduata *. ortaklik
paylarina. 6zel sektdr ve kamu kamu borclanma araglarina. kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag
cedilen kira sertifikalarina. varliga davali menkul kiymetlere, varhik teminath menkul kiymetlere.
borsa yatinm fonlari. gayrimenkul vatiim fonlari. girigim sermayesi vatinm fonlart dahil olmak
tizere yatinm fonlan kaulma paylan ve her tiirlii vatnim ortaklifi paylarma yaunim vapabilir.

Fon. piyasa sartlar uygun oldugunda farkh tiirlerde swap sdzlesmelerine (Kredive davali
swap sozlesmesi (CDS). vb) taral olabilir. varliga ve ipotege dayah menkul kivmetlerde (asset-
backed. mortgage-backed securities), kredi temerriitiine bagh tahvil (Credit Link Notes -CLN) ve
vaplandirilmig vatinm araglarinda uzun veya kisa pozivon alabilir.

- Pivasa ot vnakianan =aruri durumlarda serbest Joular tarafindan vadeli mevduaia Vatrm vapilmas
! Wy fonlarm portfivi, sireklilik ars edecek sekilde ve bir yarran stratefisi olarak vadeli
i ceierlendirilemes.

milarin portfovil, stireklilik ars edecek

degerfendirilemes,
[ /



Fon. beklenen getiriyi artirmak (vatirim amach) veya riskten korunma saglamak amacivla,
kaldirag yaratan islemler ger¢eklestirebilir, Bu dogrultuda. vurti¢inde/yurtdisinda organize ve/veya
tezgahiistii piyasalarda islem géren tirev araclar (future. forward ve opsiyon stzlesmeleri). sakl
tirev arag. swap sozlesmesi. varant, sertifika, ileri valérli tahvil/bono ve alun islemleri, ve diger
herhangi bir yvéntemle kaldirag varatan benzeri islemler dahil edilebilir, Kaldirag varatan islemlere
iligkin detayh bilgiler izahnamenin (2.6) nolu maddesinde ver almaktadir.

Kaldirag¢ kullanima:

- Vadeli iglemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat. prim va da ddeme karsih@ nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatinm vapilarak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek.

- Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve aciga saus gibi diger borglanma
vintemlerivle

gergeklestirilebilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas yoktur.

Fon tarafindan repo. ters repo. takasbank para pivasasi. takasbank odiing pivasast. menkul
kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo iglemleri yapilabilir. Fon kredi alabilir, édiing
menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kivmet islemi ve agiga saus gerceklestirebilir, Fon
portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylan ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolayr Gdiing islemlerine dair Teblig in 22. maddesindeki simirlamalara tabi
degildir.

Fon mal varhigr. fon hesabina olmasi ve fon igtiiziigiinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
almak. tiirev arag islemleri. agiga sans islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak i¢in teminat olarak gosterilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan. Fon portféyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair bir
sinirlama getirilmemis olup. Teblig ve Rehber hiikiimler gergevesinde yvaunm yapilabilecek tiim
varhik ve iglemlere yatinm vapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri:

- A grubu Tiirk liras: cinsinden pavlar icin BIST- KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi (TRY)
+%%1.5 dir,

- B grubu Amerikan Dolan cinsinden paylar igin ise BIST- KYD 1 Avhik Mevduat Endeksi
(LISD) +%51,5 dr.

2.6. Portftye borsadan ve/veva borsa disindan riskten korunma ve/veya yalirnim amaciyla
fonun yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari. bor¢lanma araglar. altn ve diger
kiymetli madenler, faiz. diviz/kur, emtia. finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyvarinea vatirim
yapilabilecek diger varhiklara dayah tirev araclar (VIOP sozlesmeleri. forward. opsivon, swap
sozlegmeleri), varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.

Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldign riskleri de artirabilir,
Kaldirag seviyesinin  belirlenmesinde. kaldirag  kullammu  sonrasinda  olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izghnas
bu[undurulu,' *T'
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2.7. Portftiye. fonun vatinm stratejisine uygun olarak. borsa digindan tiirev arag ve swap
stizlesmeleri ile repo. ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir,

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portftye dahil edilen yabanei vatinm araclarimi tamuies genel bilgiler:

Yabanci Bor¢lanma Araglar; Madde 2.10°da belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde kurulu sirketlerce yurticinde ihrac edilen bor¢lanma araglarina ve vurtdisinda thrag
edilen Eurobond’lara yaunm yapilabilir,

Bir iilkenin veya sirketlerin dis bor¢lanmada kullandigi borglanma araglan olan FEurobondlar,
genellikle Avro ve USD cinsinden ihra¢ edilen. uzun vadeli borglanma araglandir, Tamm olarak
hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile benzerdir, ancak ic borglanmaya yénelik olan bu kagitlar
Devlet I¢ Borglanma senedi olarak tamimlanmakta iken Eurobondlar dis bor¢lanma statiisiindedir.,

Yabancar Ortakhk Paylari: Madde 2.10°da belirtilen gelismis ve gelismekte olan ilkelerin
ortaklik pavlan dahil edilebilir. Fon portfoy vineticisi uvgun gordiigii durumlarda Fon'un genel
stratejisine bagh kalmak kaydi ile yukanida belirtilmeven tilkelere de vatirun yapabilir.

Depo Sertifikalar:: Depo sertifikasi. faalivet gosterdigi iilke diginda bir borsada islem gérmek
isteyen sirketlerin hisse senetlerini davanak alan ve hisse senedi gibi islem giren bir yvaurnim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR). Amerikan sermaye pivasalanndaki depo sertifikasidir.
Bir Amerikan bankasinin yabanci hisse senetlerini temsil etmek tizere gikartir varliklar olup:
hisse senetlerinin ash vabane: iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri hisse senedi ile degistirilebilirler. ADR'ler bir menkul kiymeti olarak valmzca
"nama yazih senet” olarak ihrag edilmektedir. ADR'ler. ABD pivasalan ile birlikte es zamanh
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag edilivor ise bu halde "Global Depo Sertifikas1 (Global
Depository Receipt-GDR ) "olarak adlandirlir,

Yabanar Kira Sertifikalarn: Madde 2.10°da belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veva bu iilkelerde
kurulu sirketlerce yurticinde veya yurtdisinda ihrag edilen Yabaner Kira Sertifikalarina vatirm
vapilabilir.

Yabanar Yatirnm Fonlari: Madde 2.10°da  belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
Yabaner Yatim Fonlari paylar dahil edilebilir. Bu sekilde hisse senedi ile ézel sektir borglanma
araglarini igeren fonlara yaurim vapilabilir.

2.10. Portfiye asagida belirtilen gelismis ve gelismekite olan iilke vabaner fonlarmn katilma
paylart dahil edilebilir. ABD. Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa. Almanya, Japonya, Belcika.
Avusturya, Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti. Giiney Kibris Rum Kesimi. Kanada. Avusiralva,
Isvigre. Malta. Liksemburg. Norveg. Ispanya. Hollanda, italya, Singapur. Finlandiva. Danimarka.
Hong Kong. Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya. Kolombiya. Ekvator. Misir, Sili, Endonezya.
Israil. Giiney Kore, Isveg. Yeni Zelanda. Macaristan. Cek Cumhuriveti. Cin, Meksika. Nijerva.
Peru. Filipinler, Polonya. Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Uruguay. Venezuela,
Vietnam, BitlogidegArap Emirlikleri, Suudi Arabistan. Katar. Kuveyt iilkelerine ait olanlar
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2.11. Yaurim yvapilabilecek vapilandirilmis yaunm araglarinimn tiirleri sunlardir:

- Ana para korumal friinler: Sabit getirili bir finansal varhkla bir tiirev Griiniin bilesiminden
olusur. Sabit getirili varhk anaparayi korurken. vatunme dayanak varligin pozitif getirisine belli
bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttinier Grtinler: Dayanak varhg giincel pivasa fivatmin altindan satin alma firsati veric.
ancak bunun karsihginda, dayanak varhiga dogrudan vaurimdan farkli olarak vade sonunda elde
edilebilecek maksimum kazang baslangi¢ta belirlenen bir tavan sevivesivle simirlamir. Anapara
korumali tiriine gére daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkive'de ve yurtdisinda ihrag edilmis
“iskontolu sertifikalar™ fon portféviine dahil edilebilir,

- Kaulim saglayan diriinler: Davanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
saglayan drtinlerdir. Bu kapsamda Tiirkive'de ve yurtdisinda thra¢ edilmis sertifikalar fon
portfiiviine dahil edilebilir,

- Kredi riskine dayali yatinm araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev arag (kredi
riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araclardir, Getirisi referans borglunun (ihraggr veva
tahvil sahibinden farkli ticiincii bir Kisi veva kurulustur) kredi degerliligine ve/veva geri tideme
performansina bagh olarak belirlenir.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUM{"

Yatrnmeirlar Fon'a yaunm vapmadan once Fon'la ilgili temel vatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini vatirimeilar ¢62 dniinde bulundurmalidir.,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden (inansal araclarin. ortakhk
paylarnin. diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisvonlarin degerinde. faiz oranlan. ortaklik payi fiyatlar, kiymetli
maden ve emtia ile diviz kurlanindaki dalpalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
tfade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize daval varhklarin (bor¢lanma araci. ters repo vh)
dahil edilmesi halinde. siz konusu varhklann degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine vabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde.
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasih@ini ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde. Fon
tviinde bulunan ortakhik paylarmin fivatlaninda meydana Jgelebilecek degisiklikler
foyiin maruz kalacag) zarar olasihgimi ifade etmekredir,




d- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Uluslararas: pivasalarda arz ve talep
kogullarinda yasanabilecek degisikliklere karsin kiymetli maden ve emtia fivatlarinda
olusabilecek hareketler nedeni ile olusabilecek zarari ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan vitkiimliiliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfviinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri), sakh tirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil’/bono ve alun ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldira¢ varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangic vatirimi ile baglangi¢ yauriminin iizerinde pozisvon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig vaunmindan daha vitksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirac
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasimda kullamilan
sistemlerin yetersizligi. basanisiz vonetim, personelin hatal va da hileli iglemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yani sira dogal afetler. rekabet kosullar. politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeve yogun yvaurim vapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin pivasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veva negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma pavlarinn satlldifi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

Y) Yapilandirilmis Yatirim Araclar Riski: Yapilandinlmis vatirim araclarina vapilan
vaurimin beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veva vade
sonunda  tamamimin kaybedilmesi  miimkiindiir, Yapilandinlos  yaurim  araglarimin dayanak
varhiklar {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde
yaunmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyvecegi gibi vade sonunda yatrmmlarinin degeri
baslangi¢ degerinin altna diisebilir,

Yapilandinlmis vatnm araglarna yatinm vapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatirimer, yapilandirilmig yatinim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir Yapilandinlnis yaunm araclarinda
yaurimeilar ihrageimin ddeme riskini de almaktadir. Odemem riski ile thraggr  kurumun
vapilandinimis_yaunym araglarindan kaynaklanan yilktimliliiklerini verine getirememe riski ifade
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
I vapilandinlmig vatinm araglan icin 4
%11{1 durumlarda yapilandirinus  vatir,

gikabilecgl |i®dite Sorunl
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usturmaktadir,
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10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatimun aldign deger arasindaki fivat farkhhign degisimini ifade etmektedir,
Sozlegsmede belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfiiyii igerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem vapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

I1) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde pivasaya gire degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilavamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarn bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12 ) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda.
igleme konu olan spot finansal iriin fivat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta. opsivonun yazildigs ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim degismenin opsivon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsivonun
ilgili oldugu varhgin fivatindaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega: opsiyonun dayanak varligimin fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta: risk dlgtimlerinde biiyiik dnem tasivan zaman faktorinii
ifade eden gosterge olup. opsivon fivatinin vadeye gore degisiminin &lciisiidiir. Rho ise faiz
oranindaki yiizdesel degisimin opsivonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6leiisidiir,

13) Kiymetli Maden ve Emtia Riski : Fon portfayiinde bulunan kiymetli maden ve emua
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfytin deger kaybetme olasiligim
ifade etmekiedir.

Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yaurim vapilan varliklarn vapisina ve risk dilzeyine uyvgun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur, Risklerin dlglilmesinde  uluslararast kabul pérmiis.
diizenlemelerde ver wverilen standart ve gelismis istatistik vintemler kullamilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini icerdiginden. tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler
ile kargilagtinlarak giinliik olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fon portfyiiniin maruz kaldig riski. giinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yéntemiyle dl¢iilmektedir.

Riske maruz deger. fon portfoy dederinin normal pivasa kosullan alunda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en viiksek zaran belirli bir given arahinda ifade eden degerdir,
RMD yonteminde parametrik yintem tercih edilerek. %499 giiven diizeyinde. 1 giinliik elde etme
stiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 Is giiniinii kapsavacak sekilde

n v.beWenir. Ancak olagan disi pivasa kosullarmp-Varhgr halinde gozlem siiresi
alugr hesaflamalarina fon portfiyiinde ver alan tiim v rlik/ve islemler dahil edilir. Tiirev
¢l langn riskler de bu kapsamda dikkate alinr., 4
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Karyi Taraf Riski: Fonda firmalann ihrac ettikleri borglanma araglarina  vatinm
vapilabilmesinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6letimiinde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma vapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme  sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma
araglarim ihrag edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanm karlil; &1. bor¢luluk orani. 6z sermaye
bitytikliigi. sektériindeki pazar payt pibi éleiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler. firmanin
kurumsal yonetimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik. hesap verebilirlik ve profesvonel yénetim gibi
dletilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. [lgili firmalara yvaunm komitesinin onaviyla
belirlenen limitler dahilinde yatirim vapilabilir,

Likidite Riski: Fon portfiyiinde ver alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri. piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi elde edilir, Fonun likidite katsayisi. fon portfiiyiinde ver alan varhklann likidite
katsayilar ve agirhklan kullamlarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faalivetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratnus ve
yaratmasi beklenen tiim konular bashklar halinde listelenir. Bu listede operasvonel risklerin olma
thtimali ve riskin gergeklegmesi durumunda etkileri de ver alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
igin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. Stz konusu liste. sirket galisanlarina duyurulur ve veni
durumlara karsi devamli giincellenir. Avrica operasyonel risk kapsamunda. Sirket giderlerine
yansiyan hatal islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan vatnm kisitlarimim tgili
mevzual, tebligler, sézlesmeler. Yonetim Kurulu, Yaturnm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina.
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatnm ilkeleri Prosediiriine. Risk Politikas: ve Neili dahili
mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan gilinliik olarak yerine
getirilir. Ayrica Fon'un kaldira¢ limitine uygunlugunun kontrolii vine l¢ Kontrol Birimi tarafindan
giinlik olarak yerine getirilerek kaldirag sevivesinde ve limitlere uyvgun haftahik bazda raporlanir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden: ortaklik paylari, bor¢lanma araglan, altn ve
diger kiymetli madenler, faiz. déviz/kur. emtia. finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uvaninca
yatnm yapilabilecek diger varhklara dayal tiirev araclar (VIQP sozlesmeleri. forward. opsivon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arag. swap sozlegmesi. varant. sertifika. ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kavnaklanan riskin dlgtimiinde Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde "Mutlak RMD" yontemi kullamlacaktir. Fonun mutlak
RMD’si fon toplam degerinin % 100" tinii asamaz.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken davanak varl in pivasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fivat esas
alir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon gerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kfﬂm{rw;‘]imili % 800" diir.

f
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araglarimin sakh tiirev arag niteligi tasiyip tasimadizr Kurueu tarafindan degerlendirilerek sz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlnus
yaurim aracinin sakl tiivev niteliginde olmasi halinde. risk élciimiine iliskin olarak Rehber’de ver
alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIC]

4.1. Fon portfiiyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfiiy Saklayvicisi nezdinde saklanr,

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portfiviinde ver alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar. kiymetli madenler ile diger varhklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin diginda kalan varhiklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank a aktarilir veya s0z konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfty Saklayicisi min vitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgr Kurucu'nun ve Portfoy Saklayieist'nin malvarh@indan aynidir,
Fon'un malvarhigi. fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirey arag islemleri veva fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez  ve
rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yiinetiminin veva denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez. kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez. iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhiklarn aidivetinin dogrulanmasi ve takibi. kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu Kapsamda, portfoy saklayicist:

a) Yaturim fonlar hesabina katlma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigl hiikiimlerine uygunlugunu.

b) Yatinm fonu birim katlma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii.
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslara gire hesaplanmasin.

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii., izahname hikiimierine aykin - olmamak saruyla.
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarinin verine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini.

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii. izahname hiikiimlerine uveun olarak
kullanilmasini.

) Fon'un varlik ahm satimlanmn. portfoy yapisimin. iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla vilkiimliidiir.

4.5. Portfty saklayvicisi:

a) Fona ait varliklarin ayr avr. fona aidiveti agik¢a belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklar. haklar ve bunlarin harcketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Po
nedeniyle Kuru
Saklayvicisindan
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thlali nedenivle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katlma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklavicisina dava a¢ma hakki saklhidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfdylerin yinetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kavnaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 savili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliltklerini verine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine karss
sorumludur.

4.7. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi. potansivel ¢ikar catismalanmin  diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi. Gnlenemiyorsa yonetilmesi. gozetimi ve bu durumun fon yvaunmeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portféy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay1 alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. PortfBy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatin. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinnm ortakhigi ile vapar.

4.9. Portfiy saklayicisi portféy saklama hizmetini viriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini. vénetimini. gidzetimini ve agiklanmasim saglavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakla vikiimlidiir,

4.10. Kurucu'nun iigiineii kisilere olan borglan ve yikiimlilikleri ile Fon un aymi deiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini viiriiten kurulus. yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan: Portféy Saklavicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarnin giderilmesini talep etmekle
vitkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurueu veya Portfy Saklayicisma dava acma hakks
sakhdir,

4.13. Portféy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayieisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeni yle kaulma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlgnaismdgn sorumluluklarinin kapsamini daralticr hitkiimlere ver verilemez,




V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri". portftvdeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon
Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretivle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay savisina boliinmesi
surctiyle hesaplamir. Bu deger. her haftanin ilk is giing itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolarn (USD) cinsinden
katilma paylanmin ahm-satm yerlerinde ilan edilir, A Grubu fon katilma paylarinin birim pay
degeri Tiirk Lirasi cinsinden. B Grubu fon kanulma paylanmin birim pay dederi ise Amerikan
Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen
gisterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru esas alimr. Yurtigi pivasalarda
yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur fizerinden hesaplama yapilir,

5.3. Savay. dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢likmesi. portfiyvdeki
varhklarn ilgili oldugu pazarin. pivasanin, platformun kapanmas). bilgisavar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olagantisti durumlarin mevdana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin Lespiti
hususunda Kurucu'nun vinetim kurulu karar alabilir, Ayrica sz konusu olavlarla ilgili olarak
KAP ta agiklama vapihr,

S.4. 5.3, numaralh maddede belirtilen durumlarda. Kurulea uygun gériillmesi halinde.
kaulma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarimn alim satmm
durdurulabilir.

5.5. Portftiydeki varliklann degerlenmesine iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyarmea IMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap siizlesmelerine iliskin degerleme

Portfdye alinmas: asamasinda tirev arag (vadeli islem ve opsiyon) ve swap sizlesmesinin
degerlemesinde giineel fivat kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fivat kars: taraftan alman fi vat kotasyonudur.

Forward ve swap sdzlesmelerinde giincel fivat. dayanak varligin spot fivat baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir.

Forward ve swap sdzlesmelerinde faiz oranlan i¢in Bloomberg'den elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak igsel sistem tarafindan hesaplanacakur,
Déviz cinsinden yaurmlar icin Bloomberg'den saglanan getiri egrileri kullanilir, Verilerin
Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters. Reuters'dan temin edilememesi halinde Matriks
ve kurumlarin resmi web siteleri tizerinden gerekl bilgiler temin edilir. Hesaplamada vadedeki
para birimleri ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit
akislarinin T g wert Spot Kur araciligi ile hesaplamr. Hes:
degerleme

man degerlerinin toplam




Fonun fivat agiklama dénemlerinde:
- Degerlemede kullamilmak tizere giincel pivasa fiyvatim bulunmadigr durumlarda ve
- Kargi tarafian fivat kotasyonu alinamadigi durumlarda:

opsiyonlar igin “Black&Scholes. Binomial model veya Monte — Carlo similasvonu”. Forward
stizlesmeler igin “Tagima Maliyeti” ve Swap sozlesmeleri icin “Net Bugiinkii Deger” vontemi ile
bulunan fivat degerlemede kullanihr.

2) Eurobondlarin.  yabanci  bor¢lanma  araglarimin - ve  kira  sertifikalarimn
degerlemesinde. Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 arasinda alinan alis ve saus fivat
kotasyonlarnin ortalamasina (temiz fivat), fon fivat hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanns kirli fivat kullamhr. Bu hesaplama. tam ig giinii olmavan
giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve saus fiyat kotasyonlarinim ortalamasi (temiz
fiyat) kullamlarak yapilir. Ahs yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin Kirli fiyvatinin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur.

3) Borsa digi repo - ters repo sozlesmelerin faiz oranlarmmn borsada olusan avm
vadedeki. ayni vade yoksa en yakm vadedeki agirhkl ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo iglemlerinde. Bloomberg'den elde edilen fivatlar iizerinden degerlemeve tabi
tutulacaktir. Verilerin  Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters. Reuters'dan elde
edilememesi halinde Matriks ve kurumlarin resmi web siteleri iizerinden gerekli bilgiler temin
edilir.

4) Borsada iglem goren yapilandinimis vatnm araglanmn degerlemesinde borsada ilan
edilen fiyat kullanilir. Kapamis seans: uygulamasi bulunan pivasalarda islem géren varhklarin
degerlemesinde  kapanmis seansinda olusan  fivatlar, Kapams seansinda fiyaun olusmamas
durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikl ortalama fivatlar kullanilir.

Degerleme giinii ilgili kiymette islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki borsa fivat hi¢
1slem gegmemesi halinde ise nitelikli vaurimeilara arz/halka arz fi vati kullanihr.

Borsada islem gérmeven ancak veri dagium kanallan aracith@ivia fivau ilan edilen
yapandirilmig yatinim araglan i¢in kapams fivatimin olmamasi durumunda Tiirkive saati ile 17:00-
I7:30 saat araliginda alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhikh ortalama fivat kullamlir,
Agirlikl ortalama fiyata ulasilmamas: durumunda degerlemede Bloomberg'den elde edilen fivatlar
kullamilacaktir. Verilerin Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters. Reuters'dan elde
edilememesi halinde Matriks ve kurumlarn resmi web siteleri iizerinden gerekli bilgiler temin
edilir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

a) Kurucu'nun Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlesmelerinin “adil
bir fiyat™ igerip igermedigi: opsivonlar igin “Black&Scholes™, Forward sozlesmeler i¢in “Tasima
Maliyeti™ ve Swap sdzlesmeleri icin “Net Bugiinkii Deger” yintemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fivat ile dege W lanilacak fiyat arasinda karsilastirma yvaptlarak kontrol edilir,




Opsiyonlar icin; dneelikle fivaun adil ve makul olup olmadigi kontrol edilir. Séz konusu
fivat opsiyonu satan karg: tarafin verecegi als fiyau ile birlikte degerlendirilir. Bu fiyatin makul ve
adil bir fiyat olmasi. Kurucu'nun Risk Yénetimi Prosediiriinde ver alan ** Borsa Disinda Taraf
Olunan Tiirev Araglarnin Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanr.

Portfoye borsa dist opsivon siézlesmesi dahil edilmeden dnce. portfiy  yviinetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat™ icerdigi veterli ve
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli. Binomial model veva Monte —
Carlo similasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa disi yapilan opsivon sézlesmesinin, fon liyat agiklama dénemlerinde karsi taraftan
aliman fiyatn dogrulamasi bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa giincel pivasa fivatimin
degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel pivasa liyat yoksa genel kabul gérmiis bir fivatlama
modeli (Black&Scholes modeli. Binomial model veva Monte — Carlo similasyonu) ile teorik fiyat
hesaplanarak ger¢eklestirilmektedir,

Dogrulama sonucu ulasilan fivat ile karsi tarafin verdi i fiyat arasinda olusmasi muhtemel
tarkin kabul edilebilir sevivesi. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %20'si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %20 sevivesinin asilmas
halinde. fiyat iyvilestirilmesi i¢in veniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fivat
ivilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam edivorsa. karsi
Kurumun Kullandigr hesaplama parametrelerinin aciklanmas: talep edilir. Karst kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda. Yénetim Kurulu'nun vazih ve
gerekgeli karan ile alinan son fivat tizerinden islem gerceklestirilir,

Forward Sozlesmeler i¢in; Tezgah {stii pivasalarda vapilan forward islemi giincel pivasa
fivaunin degerlemede esas ahnmas suretivle. giincel piyasa fiyatunin bulunmadigi durumlarda ise
dayanak varligin spot fiyat baz almarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat. Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. Maddesinde
ver alan esaslara gére bulunan dayanak varhk spot degerleri. degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak
suretivle hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri igin: Tezgah dstii pivasalarda yapilan forward islemleri nitelik agisindan
pek gok farkh form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri yerel faiz, vabanci para
cinsinden faiz. doviz kurlan yada diger dederleme faktdrleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
dlgide belgelendirilecektir. Degerleme agisinda ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fivatlamas
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugtnkidl deger hesaplama
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullanilacak fivat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmevecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir liyat icermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
stizlesmeleri. pivasa fiyaum en dogru vansitacak sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir yintemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan vapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapiimasinin ve adil bir fivat igermesinin saglanmasi icin bu islemler
BIST Borglanma Araclar Pivasas) Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen
ortalama faiz oram ile yapihr, Tlgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi va da o andaki pivasa
kosullariin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda bir mali
kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin belgeler
kurucu nezdinde saklamr. Bu teklifler islemlerin dogru. hizh ve sorunsuz vapilmas; ile karg: tarafla
tletigim. ¢alisma kol }-}%1 wstar da gdz dniine almarak vonetici“tarafinda

islem ger¢eklestiri :




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu paylarin
alm satimi Tiirk Lirasy, B Grubu paylarin abm satimi ise Amerikan Dolar: izerinden
gerceklestirilir,

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet A Grubu paym nominal fivati (birim pay
degeri) amlan tarihte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) diiviz ahs kuru
esas alimarak hesaplanacak 1 USD karsih@ TL, bir adet B Grubu paym nominal fivati ise
(birim pay degeri) | Amerikan Dolari (USD) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina biliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna giére Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarm Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen
ghsterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) déviz ahs kuru esas alinarak B Grubu
Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, izahnamenin 5.2. maddesi
cercevesinde tespit ve ilan edilir. Diiviz cinsinden alinan paylar diiviz cinsinden nakde
cevirilirken Tiirk Lirasi olarak alinan paylar Tiirk Lirasi cinsinden nakde cevrilir.

Fon katilma paylari sermave pivasasi mevzuat cercevesinde nitelikli vatinma
vasfina haiz vatirmmeilara sunulur. Fonun satis baslangic tarihi .../.../2016 dir.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar

Yaurmmalarin, BIST Borglanma Araclar Pivasasi'min agik oldugu giinlerde. her haftanm
ilk is giindi saat 13:30"a kadar verdikleri katlma payt ahm talimatlari. talimatin verilmesini takip
eden ilk degerleme giiniinde hesaplanacak pay fivau iizerinden verine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasasinin agik oldugu giinlerde. her haftanin ilk is giini saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise. bir sonraki degerleme déneminde verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fivau izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde kaulma pay: alim-satim
talimat: iletilmez.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimaunin verilmesi sirasinda. talep edilen kaulma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Ahm talimatlari pay sayisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahyg islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle. katilma payi bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20 ilave marj uveulavarak
tahsil edebilir, Ayrica. katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayist fon fivat aciklandiktan sonra hesaplanir,

Ahm talimatumn karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in vatirin ¢ adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnameds l‘Eﬁr W csaslar gergevesinde. katilma payafiminda kublanilir.
s ;




6.3. Katilma Pavi Satim Esaslan

Yatiimerlarm BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi nin acik oldugu giinlerde, her hattamn ilk
is glin olarak belirlenen degerleme giinii saat 13:30°dan onee verdikler; kaulma payi satim
talimatlari. talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fivan iizerinden
yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar Pivasasi'min agik oldugu giinlerde. her haftanin ilk is giinii olarak
belirlenen degerleme giinii saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise bir sonraki degerleme
doneminde verilmiy olarak kabul edilir ve izleven degerlemede bulunan pay fivau tizerinde verine
getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Pivasasi'nin kapali oldugu giinlerde kaulma payr alim-satim
talimat iletilmez.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Kaulma payi bedelleri; talimatn gergeklesecegi birim  pay  degerinin  hesaplandig
degerleme giiniinii izleyen 5'inci ( besinei ) is giiniinde ddenir. Odeme giinil Tiirkivede resmi tatil
olmast halinde. katilmay1 pay1 bedelleri tatil eiiniini; takip eden ilk is giinii yaurimeilara denir,

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde. fon katilma payi sahiplerinin iletmis olduklan satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin % 40 nmn tizerinde olursa. Fon kurucusu konuya iliskin bir
yonetim kurulu karari alarak ilgili talimatlanin en fazla varisim karsilamama hakkina sahiptir. Bu
durumda yatirmeilann talimatlar oransal olarak karsilamr,

6.5.Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar
Katilma paylarmin alim satimi kurueu tarafindan gerceklestirilecektir,
6.6. Pay Gruplan

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu
paylar, fivati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden édeme vapilarak ahmip satilan paylari; B
Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD)
cinsinden Gdeme yapilarak alimip satilan paylar ifade eder. Bu cercevede, Fon yvatrmmcilari
tarafindan verilen Tiirk Liras: (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlar A grubu katilma
paylari ile; Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma payr alim talimatlan ise B grubu
katilma paylari ile gerceklestirilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolari (USD) édenerek
satin aliman fon paymin, fona iade edilmesi durumunda ideme aym para birimi cinsinden
vapilir,

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklhihik bulunmamaktadr.

6.7. Performans Ucreti

Kurucu, yinetim iicretinin  vam  sira asagidaki  kosullarin - gergeklesmesi  halinde  fon
kKatthmeilarindan farkh donemlerde vapuklar her bir vatirim igin ayri ayri hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi icin

dingmsetfan.getirisinin pozitif olmast ve fon getirisinin aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini
agf:
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Performans Gézden Gegirme™ tarihleri 3.. 6.. 9. ve 12, ayin son degerleme giinleridir, Performans
prim hesaplamas: “Performans Gozden Gecirme™ tarihlerinde ve satiy gergeklestiginde vapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyaunda olusan getirinin
esik degerin getirisini asan kisminin %20°sidir,

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portféyiin vergi oncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikariimasi sonucu bulunacak pozitif va da negatif yiizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmis ise
performans ficreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tarihteki veya performans degerleme
ddnemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda Ik Giren 11k Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans ticreti vatirime:
tarafindan karsilamir. Performans ticretine hak kazanilmasi halinde son degerleme giiniinii takip
eden 5 (bes) is giinii igerisinde, kaulma payi sahiplerinin Fon'dan ayrilmasim beklemeksizin
yvaurmmemin  yatmm  kurulusu nezdindeki cari hesabimdan veya ilave bir talep veva emir
beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fivatt kullamlarak
fon katlma paylarimin Fon'a iade edilmesi suretiyle kaulimeilardan tahsil edilir,

Kurucu “Esik Deger” olarak Tiirkive Kurumsal Yatrimer Yoneticiler Dernegi-TKYD tarafindan
vayinlanan endeks degerleri baz alinir.

A grubu paylar igin * Esik Deger ” olarak BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi (TRY)+ %1.5
B grubu paylar iginse = Esik Deger ~ olarak BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi (USD)+%1,5
Kullanilir.

Fon'a girig tarihindeki fon birim fivat ile son degerleme gliniindeki fon birim fivat arasmdaki
pozitif degisimin aym dénemdeki Esik Degerin getirisinden fazla olmasi durumunda. aradaki
farkin %20°sinin fon pay savisi ile carpilmasi suretivle hesaplanacak performans ticreti tahsil
edilir,

Performans ticreti. her bir katihmer icin ve ayni katihmein her bir farkl tarihte fon katilma pay1
almim gergeklestirdigi giinden itibaren ayni ayr takip edilmeye baslamr. Donem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkh giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar
tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir,

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulamir, Buna gére.
fon satin alg tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek 1z degeri olarak kabul edilir,
Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyaunin (fon pay degerinin) “Yiiksek i7" degerini
agmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yitksek iz deger. performans iicreti alinan dénem iibariyla performans iicretine esas birim pay
i & iden belirlenir.
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A grubu paylar igin:

Esik Deger Getirisi = [(Dénem Sonu BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat Endeksi (TRY) / Diénem
Bagsi BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi (TRY))+ % 1,5]- 1

Performans iicreti hesaplamalarinda pay gruplan agisindan farklihk bulunmamaktadir, A
grubu paylar i¢in performans iicreti hesaplanirken TL cinsi fon birim pay fivati esas alinr.

B grubu paylar igin:

Esik Deger Getirisi = [(Dinem Sonu BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat Endeksi (USD) / Dinem
Basi BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi (USD)+%1.5]- 1

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fivat/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fivaumin Yiiksek iz degerinin alinda kalmasi halinde
fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz olusturacak Yiiksck Iz degerinin belirlenmesinde ii¢
durum ortava ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden viiksek ise Yiiksek iz deger. performans iicreti
kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden  yitksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif. fakat fon getirisi esik degerden diisiik ise performans ticreti kesilmediginden
Yiiksek Iz deger performans ficreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmava devam
eder.

Performans gozden gegirme tarihleri disindaki tarihlerde satm talimats verildiginde hesaplanan
performans primi satis tutarindan diisiilerek kalan kisim miisterive ddenir.

Ornek:
Dénem baginda pay bagi fon fiyat: 100. Yiiksek Iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Degerleme dénemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri %8.0, esik degerin getirisi
“o4.0 olmustur. Yani. fon fivan 108. esik deger 104 olmustur. Fonun getirisinin esik degerin
getirisini asmasi sonucunda performans ticretinin kesileceginden yiiksek iz deger performans ticreti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve geleeek dénem icin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacakur.

b) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyan 97). esik
deger getirisi %35 (Esik deger 105) olmus. fon birim pay livatunmn viiksek iz degeri asmamasi ve
fon getirisinin esik deger getirisinin alunda kalmasindan dolay: dénem sonunda performans iicreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda. bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz
;‘-i(_e o7 deger 100 olarak devam edecektir.
» %

g onni sonunda Fon birim pay degerinde olusan,fetiti %4.0 (fon fiyati 104), esik
[ ®J0 (esik deger 105) olmus. fon getirisi/ ¢ / ¢ gelirisinin, altinda
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kaldigindan dénem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir, Bu durumda bir sonraki dénem
igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*dénem bast fon birim pay
degeri*pay miktar |
Farkh dénemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayri ayri hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Yaunmer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon'a 100 USD birim fivattan (fon pay degeri: 100 USD)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir,

O tarihten yihn son degerleme giinii olan 31 Arahik 2012"ye kadar Fon'un getirisi %10.,0 olmustur
(fon pay degeri 110 USD olmustur). Aym donemdeki Esik Deger getirisi ise %6.0 ol mustur.

Yatirnimer 25 Subat 2013 tarihinde Fon'dan gihmustir,

Performans ficreti tahsilatinin yapildigi vilin son degerleme giinlinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2012-25/02/2013 arast) fonun getirisi %010.0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

25/02/2013 tarihinde gerc¢eklesen ¢ikis isleminden énce performans hesaplama diinemi sonu
olan 31/12/2012 de asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans Komisyonu
kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fivat1 olan 100 USD dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyau. Yiiksek Iz degerini asugi ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Orami : (%10 — %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 USD x 100,000 pay x %0.8 = 80.000 USD olarak miisterinin USD cari
hesabindan kesilmistir.

25/02/2013 tarihine geldigimizde. bir énceki dinemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarthinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger bir dnceki
donem performans tcreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyatt olan 110 olmustur.

Yatrimeinin Fon'dan gikig vaptigi 25 Subat 2013 tarihinde Fon fiyau. Yiiksek 1z degerini asuf ve
nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir,

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5




Ornek 2:

Yatirimer 15 Subat 2015 tarihinde 100 USD birim fi vattan (fon pay degeri: 100 USD) 50,000 adet
fon katilma payi satin almistir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 USD birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay1 satin almistir.

Yatrimer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma payim 120 USD fiyvattan satmistir.
Yilin ilk degerleme giinii olan 31 Mart 2015 de fon pay degeri 125 USD olmustur.

Yiln ikinei degerleme dénemi olan 30 Haziran 2015 de fon fiyati 115 olarak gergeklesmistir,
Yaunmei elinde kalan 70.000 adet fon katilma belgesini 15 Evliil 2015 de 135 fivat ile satmistr.
Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 ~ 15 Mart 20135 arasinda %3.5.

I Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2.5.

1 Mart 2015 - 31 Mart 2015 arasinda %2.5.

31 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %4.0 olmustur.
30 Haziran 2015-15 Eyliil 2015 arasinda %5 olmustur.

Yatrimer 2015 yvili Haziran avinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarini 135 fivat ile 15
Eylil 20157 de satmistir,

Yaunmein farkh donemlerde yapugi vatrimlar ayrt ayn takip edilmigtir. FIFO uygulamasina
gbre, yaturimemnin 15 Mart 2015 tarihinde satmms oldugu 80,000 adet fon katilma paylarina iliskin
Performans Ucreti hesaplamasinda:

50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasi dénem getirileri,
* 30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki dénem getirileri
kullanilnustr.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 payhik kisim i¢in Yiiksek Iz degeri 100" diir,
Buna gére fondan ¢ikisin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fivat.. Yiiksek Iz Degeri
astigi ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %20"dir (120/100-1)
Nispi Getiri : %020-%3.5=%16.5
Performans Ucreti: (%20.0 - %3.5) x %20 x 100 USDx 50.000 pay = 165.000 USD

Kalan 30,000 adet pay i¢in :

I Mart 2015 tarihinde satin alinan 100.000 payhk fon i¢in Yiksek [z degeri 102 dir,
Buna giire:

Dénemin fon getirisi %1 7.657dir (120/102-1)

NispiGetiri: %17.65-%2.5= %15.15

‘m.w ereti: (%17.65 —%2.5) x %20 x 102 LISDx 30.000 pay = 92.700 USD

'SD (165.000+92.700) olmustur.
RTFOY YOMETIMI A5

v ad. O L o4 LT 11
rmn’, ool l__if"
Hb T HaF B Ly L a0 4138



31 Mart 2015 degerleme giiniinde vatrimeinin elinde kalan 70.000 Katilma payi igin performans
iiereti hesaplanmistir,

Yatimmin yapildigi 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger 102 USD, 31 Mart 2015 degerleme
giiniinde fon fiyati 125 USD olmustur,

Dénemin fon getirisi %22 .54 diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22.54-9%2.5=%20.04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70.000 pay = 286,300 USD Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dinemi i¢in baslangic Yiiksek iz degeri 125 USD olmustur.,

30 Haziran 2015 degerleme giintinde 70.000 adet katilma payvi Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 31 Mart 2015 - 30 Haziran 2015 arasindaki getiriler kullamlmistir

Dénemin Fon Getirisi: (115/125-1= -248).

31/03/2015-30/06/2015 tarihleri arasi Esik deger %04,

30 Haziran 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve fon
getirisi negatif (-) oldugu icin performans ticreti olusmamstr.

15 Eyliil 2015 tarthinde ise; 30/06/2015 tarihinde performans dicreti kesilmedigi igin milsterinin
¢ikis talep tarihi olan 15/09/2015 tarihinde performans {icreti hesaplama dénemi 31/03/2015-
15/09/2015 olacakur. Buna gire:

Yitksek Iz degeri 125 USD dir.
Fonun dénem getirisi 135/125-1=%8%

Esik deger getirisi : %9.2

15 Eyliil 2015 tarihindeki 70.000 payin satisi esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen esik
degerin alunda kalindigindan performans iicreti tahsil edilmemistir.

VII. FON MAI.VA_HLH_L“}]NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii iicretler.

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi. resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari. (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru izerinden TL've gevrilerek kaydolunur. ).

5) Portfty yonetim icreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti.

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin s /15 glntinde fonun toplam degeri

m hesaplanacak Kurul iicreti,
™ l'l“.ﬁ]

stirma Sleiitll giderleri.
GWlerleri
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7.1.1. Fon Yinetim Uereti Oran:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
“0,00411'inden (yiiz binde dort virgiil on bir) [villik yaklasik % 1,50 den (yiizde bir virgiil elli)]
olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu teret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu'va édenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portftiyiinde yer alan varliklarin alim satimina is Yatirim Menkul Degerler \A.S. ve
Finans Yatimim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida ver almaktadir:

1) Pay Senedi Pivasasi komisyonu:

- Hisse Senedi Alim Satm komisyonu :Onbinde 5 +BSMV
2 Sabit getirili menkul kiymet komisyvonu ‘Yiizbinde 7+BSMVY
3) Repo Ters Repo pazar komisvonu:

- Kesin alim satim O/N Repo :Yiizbinde 1.125+BSMV
4) BPP Piyasasi Islemleri Komisvonu ‘Yiizbinde 2.952+BSMYV
3) VIOP Piyasasi islemleri komisvonu

- VIOP-BIST Endeksi Kontrat :Onbinde 5 +BSMV

- VIOP-Diviz Endeksi Kontrat: :Onbinde 5 +BSMV

- Diger Kontratlar :Binde 2+BSMV
6) Opsivon ‘Binde 5+BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alinarak. iiger avhik diénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri iizerinden %0.003 (viizbinde bes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfiyiinden kargilanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un Kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in vapiimas:
gercken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarm toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak

—— e

ilgili fodigr ivlerinden karsilanir,




7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

|ﬂ} Fon'dan karsilanan giderler Yo
Yiinetim ticreti (villik) 1.50
- Kurueu % 100

Saklama ticreti 0.10
| Diger giderler (tahmini) ( Aracilik
Komisyonu, denetim iicreti, KAP
fiereti, noter ticreti, tescil ilan ticreti,

Kurul ticreti. vergi ) 0,50 |
B) Yatinmedardan tahsil edilecek iicret ve
komisyonlar

a) Performans ticreti oram (%20)

Yiiksek iz degerinin astlmas: halinde:

A grubu paylar i¢in, perfomans diénemi itibarivle.
fon getirisinin, BIST- KYD 1 Ayhik Mevduat
Endeksi ( TRY ) 'nin getirisinin %1.5 fazlas:
olmasi durumunda aradaki farkin viizde 207s]
performans iicreti olarak hesaplanir.

B grubu paylar igin ise. fon getirisinin, BIST-
KYD | Ayhk Mevduat Endeksi ( USD |
getirisinin+~ %1.5 fazlasi olmasi durumunda
aradaki farkin viizde 20°si performans ficreti
olarak hesaplanir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen katilma pavlanmin satisma iliskin giderler kurucu
tarafindan Karsilanacaktir.

l;!!_fiidcr Tiiri ' Tutari (TL)

| Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000 ]

 Diger Giderler* 5.000 |
TOPLAM 8.000 |

*Diger giderler= Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi = MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfay isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi  Diizenlemesi Agisindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi
Ranunu’nun S'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca. menkul kiymet yatinm
fonkarnmn portfos igletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.

b)  Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portlGy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numaral, bendi uvarinea, %0 oramnda gelir vergisi
tevkilatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kanununa gore
kurulan menkul Kiymetler vaunm fonlaninm katlma pavlarimn ilgili oldugu fona ijadesi %10
oramnda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVEK min ikinei maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikelletler ile miinhasiran menkul kivmet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artisi
kazanglant elde emmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faali vette  bulunan
mitkelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gire Kurulan yaurim fonlar ve vatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgica belirlenenler igin bu oran %0 olarak uveulamr.
Stirekli olarak portfoyiinin en az %351°i BIST te islem goren pavlardan olusan vatimm fonlarmmn
bir vildan fazla sirevie elde tutulan kanlma paylanmin elden ¢ikanilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu nun gegici 67. maddesi Kapsaminda tevkifat vapiimaz.

Amerikan Dolan (LUSD) tizerinden alim satimy gergehlestirilen B Grubu katilma paylarmin
diviz: cinsinden anapara kur fark gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliyve Bakanhigi mn ilgili
diizenlemeleri dikkate alimir,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katllma
pavlarnimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilbk bevanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameve dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami disindacdhr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tarkive'deki
1§ verlerine atfedilmeven veva daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilmisg kazanglart ile bu
kurumlarin tam miikellel kurumlara ait olup BIST ta islem giren ve bir vildan fazla siirevle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarals
likrasinin aluner paragrafi  kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmavan kazanglari ve bu
Kurumlann daimi temsilcileri araciligivla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi wiulmus kazanglan i¢in yillik veva dzel bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yildir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarn bagimsiz  denetiminde  Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelering. uyaur. Finansal tablo hazidama vikimliligindn  bulundugu ilgili hesap
déneminin (fim la hazirlanan portfoy raporjamda finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetim :




9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarivla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un villik
finansal tablolarm. ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giintinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla hirlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
hilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagivan bir vazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra.
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu Kkararina
baglandigi tarihi izleyen altner i giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uyvgun haberlesme vasitasivla génderilir

9.6. Portfdy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurueu nun
resmi internet sitesinde vayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil sureyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satigi yapilan verlerde. vaurimeilann incelemesi icin hazir bulundurulur,

9.7. Yatunmcilann yatnm yapma karanni etkileyebilecek ve oneeden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1.. 1. IL.V.5.5.. V.5.6..VL(6.5.
maddesi harig). VIL.7.1.1. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve yapilacak izahname degigiklikleri viiriirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasutasivla bildirilir. lzahnamenin diger biliimlerinde vapilacak
degigikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim vili sonunu izleyen alt is
giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portféye yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr,

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giinii iginde sOzlesmenin vadesi. faiz oranw. karsi tarafi ve karsi
taralin derecelendirme notu KAP ta aciklanr,

R




X- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYES|

10.1. FFon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilgiinii aldiktan sonra alt ay sonras icin feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayviflamasi. iflas etmesi
veya tastive edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini Karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yaurimeilanin vararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas: hallerinde
sona erer.

-Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gérmevenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir,

10.2. Fon mal varhg. ictiizik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma payi sahiplerine pavlar oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda valmizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3, Tasfiye islemlerine iliskin olarak. Kurucu nun Kurul®un uygun goriistini aldiktan
sonta 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis kaulma paylanmin bulunmasi halinde. katilma pay1 sahiplerinin saus taliman
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katlma payr alim satimi vapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda vatnmeilar adia ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasast araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarndan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfive amindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul. fonu uygun girecegl baska bir portfoy
yénetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
Kargilayamayacak kadar zaviflamas:. iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portlty saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet.
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul’a bildirilir,

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

Il. Kurucu ile katlma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
igtiizitk: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen kaulma payinin birim pay degerine vansir. Kurucu nun alacag: karar ile, Fon
gelirlerinden olugan nakdin temettii olarak dagitilmasina karar verilebilir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahiplern
Kurucu’dan ayl satima aracihk eden yaunm kurulusla an ‘hesap durundén hakkinda her

zaman by ﬂq&bh ler.




X11. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI
ta vayimmn takiben izahnamede belirtilen

izahnamenin KAP’
lanlara sunulur.

12.1. Katlma paylan ve
yatinmel vastina haiz o

usul ve esaslar gergevesinde nitelikl

karsihar vaunmeilardan toplanan para. takip eden is giind

12.2. Katlma paylar
a ve islemlere yaurihr.

izahnamede belirlenen varliklar

kanuni vetki ve sorumluluklarimiz

izahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu
seimge onaylanz. {23?1'325.11]16}
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