ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ATLAS PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST (TL) FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 24/05/2022 tarih ve E12233903-305.04.21750
sayili izin dogrultusunda Atlas Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Atlas Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagl Atlas Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL) Fon
izahnamesinin; Baslangi¢ ve Kisaltmalar b6limi; 1.1., 2.3., 5.2., 6.3., 6.4, 7.1.1., 7.1.5., 8.2.
ve 11.2. no.lu maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.;

Eski Sekil:

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ATLAS PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 15/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/04/201S tarih ve 8805 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Atlas Portfoy Ikinci Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/06/2020 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17/03/2022 tarih ve E-12233903-305.04-18716 sayihi
izin dogrultusunda Fon’un unvam “Atlas Portféy Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL) Fon”
olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatirnmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde jj
yatlrlmcll‘aravi"gri:_l‘vi;?‘\‘\\v

Yeni Sekil: .- -~ - ;
) slak Mapallesi, Tasyon @
Masl,a 453 T4-B Blok, ™4 334/

\ Sanyer / Istanbul
"\ MaslakVD: 102 0424728



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ATLAS PORTFOY SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 15/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Atlas Portfoy Ikinci Serbest Fon’un katilma paylarinn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan 26/06/2020 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17/03/2022 tarih ve E-12233903-305.04-18716 sayili
izin dogrultusunda Fon’un unvam “Atlas Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL) Fon”
olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 24/ 052022 tarih ve
E-12233903-305 04-21750 sayili izin dogrultusunda Fon’un unvani “Atlas Portfoy
Serbest (TL) Fon” olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

Eski Sekil:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.
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Fon Atlas Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayil1 Portf6y Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yeni Sekil:

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigl, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Atlas Portfoy Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayilt Yatinm Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
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Eski Sekil:
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Atlas Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stiresiz
Yeni Sekil:
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Atlas Portfoy Serbest (TL) Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Stiresiz
Eski Sekil:

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satisina iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde
nitelikli kurumsal yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfdytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulunun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim
stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatirim hedefine ulagabilmek igin farkli para
ve sermaye piyasasi araglarinda es anl uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir
menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyi,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon yatinm O6ngériisii dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca
uygun gorillen diger yatinm araglarina, taraf olunacak s6zlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmay:
amaclamaktadir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar
ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii
varhigrdayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo/ters’ tepo-islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi, yurtici organize/tezgahiistli para
piyasasi islemlesi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektdt menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve b clar1), kamu veya 6zel
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sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev
araglar, yapilandinlmis yatinnm araglari ve yurticinde kurulmus girisim sermayesi yatirim
fonlan ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul
yatinim fonlar1 ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglan ve
kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katiima paylan ile her tiirlii yatirrm ortaklig1 paylari alinabilir.
Portf6yiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portfoyiiniin biiyiik bir kisminin
mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araclara yer verilmeyecektir.

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla fon portfoyiinde yer
alan TL cinsi varliklarda kaldiragli iglem yapilabilir. Bu iglemler i¢inde forward, vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakl: tiirev araglari, varant, sertifika, ileri valorlii iglemler, repo
islemleri, kredi kullanimi, agiga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir.

Kaldirag kullanimu fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan simirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim
teminat olarak gosterilebilir. Kaldira¢ kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan
kaldirachi yatirim islemleri, fon portfoylindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger
bor¢lanma yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Fon borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kiymet iglemi yapabilir, para piyasast iglemleri ve diger iglemler araciligiyla borglanma
gerceklestirebilir.

Fon ag1ga satis yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul
kiymet islemi ve agiga satig gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay
senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1
odiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.’nci maddesindeki simirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

Fon, yatinm yaptif1 finansal araglardan 6zellikle ortaklik paylarindan ve borglanma
araglarindan elde edecegi getirinin tamamim veya bir kismini yatinmeilarina kar pay: olarak
0demeyi ve bu suretle yatinmecilar igin belli bir nakit akisi saglamay1 hedeflemektedir. Fon;
Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylarinin son isgiiniinde (“Kar Pay1 Odeme Giinii”) fon katilma
pay1 sahiplerine kar pay1 6deyecektir. Dénemsel olarak dagitilacak kar pay1 miktarina kurucu
tarafindan karar verilecektir. Odenen kar pay: bedelleri sonrasi fon birim pay fiyati, bu kar
paylarinin yaratti81 etki kadar diigecektir. Dagitilan kar payi tutar1 ve fon toplam degerine orani
da dahil olmak {izere kar pay:1 dagitim esaslarina iliskin KAP’ta agiklama yapilir.

Ornek Hesaplama Tablosu asagidaki gibidir;

Kar Pay1 Odeme Giinii igin Hesaplanan Fon Birim Pay Degeri

1 KarRayiHesaplamasi Oncesi Fon Toplam Degeri 198.503.745,72

2 £ ']5015‘511ma:dki:Pay Sayisi 107.866.929,00
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3=1/2 Uzerinden kar pay: dagitimi hesaplamas: yapilacak birim fiyat 1,840265
4 Dagitilacak Toplam Kar Pay: Tutari (Kurucu tarafindan belirlenen tutar) 90.636.816,72
5=1-4 Kar Pay1 Tutart Ayrildiktan Sonra Nihai Fon Toplam Degeri 107.866.929,00
_ Kar Payr Odeme Giinii Gegerli Fiyat (kar pay: dagitildiktan sonra gegerli
6=5/2 1,00
olan)
4 Dagitilan Toplam Kar Pay: Tutar: (KAP’ta ilan edilecek tutar) 90.636.816,72
_ Dagilan  Kar Payr  Tutari’'mn  Fon Toplam Degerine Oram o
7=4N (%) (KAP 'ta ilan edilecek oran) 45,66%
8=4/2 Katilma Pay: Basina Diisen Kar Payt Tutari (KAP’ta ilan edilecek tutar) 0,840265 TL

Kar payr dagitimma iliskin olarak; Mart, Haziran, Eyliill ve Aralik aylarimin son
isgiiniinden bir onceki isgiiniinde hesaplanan fon toplam degeri iizerinden kar pay:
tahakkuk ettirilerek ilgili ayin son is giiniinde yatirnmcilara (Mart, Haziran, Eyliil ve
Aralik aylarmin son isgiiniinden bir dnceki isgiiniinde fon kayitlarma gore katilma pay
sahibi olan) 6deme yapihr.

Kar pay1 dagitimi sonrasinda fon birim pay fiyati, kar pay: dagitimina iligkin izahname
degisikliginin yiiriirliige girdigi tarih itibariyle olusan fon birim pay fiyatimn altina
inemez.

Yeni Sekil:

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iligkin hiikiimleri gercevesinde
nitelikli yatinnmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun
diizenlemelerine ve bu izahname de belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatinm stratejisi Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim
stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatirm hedefine ulagabilmek igin farkli para
ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir
menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyi,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon yatinm O6ngoriisii dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca
uygun gorilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayi
amaglamaktadir.

Fon portféyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar
ve iglemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii
varlifi dayanak olarak-@fan-repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo/ters repo islemleri - dahil); Takasbank Para Piyasasi, yurt1g:1 orgamze/tezgahustu para
piyasasi islemleri, devlet ig borglanma senetleri, Tiirkiye’dg etler tarafindan ihrag
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edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglar1), kamu veya 6zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminathi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev
araclar, yapilandirilmig yatinm araglar ve yurtiginde kurulmus girisim sermayesi yatirim
fonlar ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlar, gayrimenkul
yatirim fonlan ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglar ve
kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylan alinabilir.
Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portfdyiiniin bilyiik bir kismmin
mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasas: araglarina yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer
verilmeyecektir.

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla fon portfoyiinde yer
alan TL cinsi varliklarda kaldiragl islem yapilabilir. Bu islemler i¢inde forward, vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglari, varant, sertifika, ileri valérlii islemler, repo
islemleri, kredi kullamim, agia satig ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir.

Kaldira¢ kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarin
teminat olarak gosterilebilir. Kaldirag¢ kullammina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsilif1 islem yapilabilmesine imkan saglayan
kaldiragh yatirim islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragh islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger
bor¢lanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatinnm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kiymet islemi yapabilir, para piyasas: iglemleri ve diger islemler araciligiyla borglanma
gergeklestirebilir.

Fon agi8a satig yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul
kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik pay
senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
0diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.’nci maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

Eski Sekil:

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylarimin son isgiiniinden bir Onceki isgiiniinde
hesaplanan fon toplam degeri {izerinden kar pay1 tahakkuk ettirilerek ilgili ayin son is giiniinde
yatinmcilara ddemge yaptiaeagindan ilgili aylarin son is giiniinden bir 6nceki isgiinii hesaplanan
ve takip eden is g{inii -aglkﬁaﬁéﬁ Eon’un birim pay degerine kag pay1 dagitiminin etkisi yansimisg
olur ve séz konusu-birim pay.degeri katilma paylarinin al#isatim yeglerinde ilan edilir.
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Yeni Sekil:

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Eski Sekil:

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatirimeilanin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde her ayin son is giinii saat
13:30’dan baslayip takip eden aymn 15°i saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1 satim
talimatlar1 ayin 15’inde hesaplanacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her aymn 15°i saat 13:30°dan baglayip son
iggiinii saat 13:30’a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son i giinii hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ile ilgili ayin 15’inin
hafta sonuna veya Tiirkiye resmi tatil giinlerine denk gelmesi durumunda izleyen islem giiniinde
hesaplanacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yeni Sekil:
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Eski Sekil:

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; Yatinmecilarin iade talimatim1 BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu
glinlerde her ayin son is giinii saat 13:30°dan baslayip takip eden aymn 15’1 saat 13:30°a kadar
verdikleri'z‘amé;l‘;':a\ying S’inden iki islem giinii sonra yatirimciya ddenir. Ilgili ayin 15’inin hafta
sonuna veyé T{irkjye re§hgi tatil giinlerine denk gelmesi dupdfiunda izleyen islem giiniinden iki
islem:giinii sonra yaﬁhmé%ya ddenir.




BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin 15’1 saat 13:30’dan baslayip son

isglinii saat 13:30°a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son islem giiniinden iki islem giinii sonra
yatiimciya ddenir.

Yeni Sekil:
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giiniinde yatinmcilara ddenir.

Eski Sekil:

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00151'inden (yiizbindebirvirgiilellibir) [yillik yaklagik
%0,55 (ylizdesifirvirgiilellibes)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuile dagiticilar arasinda imzalanan sozlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Yeni Sekil:
7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlilk %0,001781'inden (yiizbindebirvirgiilyediyiizseksenbir)
[yillik yaklasik %0,65 (yiizdesifirvirgiilaltmisbes)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir.
Bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuile dagiticilar arasinda imzalanan

sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan
ddenecektir.

Eski Sekil:

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay1 ve tescil
Ucretleri, BIST endeks lisans iicretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler igin gerekli
kargiliklar ayrilacaktir.

A)Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim ticreti (yillik) 0,55
Kurucu ile Dagitici Kurumlar arasinda imzalanan s6zlesme kapsaminda Fon toplam

degerinin biiyiiklligiine bagli olarak aylik donemler itibariyle Dagitici Kurumlara %50
oraninda iicret ddenecektir.

Saklama ucretlg assag, 0,10

Diger glderler (Tahmini)* (@ramhk bagimsiz denetim iicreti, KAP hizmet bedeli, 0,50
kargilagtirma 0lgiitii i¢in Sdenen ticret ve Kurul uicreti, vergj vb.)
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Yeni Sekil:
7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa payi ve tescil
Ucretleri, BIST endeks lisans iicretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler igin gerekli
karsiliklar ayrilacaktir,

A)Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim ticreti (yillik) 0,65

Kurucu ile Dagitict Kurumlar arasinda imzalanan s6zlesme kapsaminda Fon toplam
degerinin bilyiikliigiine bagh olarak aylik dénemler itibariyle Dagitici Kurumlara %50
oraninda iicret denecektir.

Saklama ticreti 0,10

Diger giderler (Tahmini) (aracilik, bagimsiz denetim {icreti, KAP hizmet bedeli, 0,50
karsilagtirma Sl¢iitii igin 6denen iicret ve Kurul iicreti, vergi vb.)

Eski Sekil:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle. eldeigtulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarall frkrasmln altinci paragrafi kapsaminda vergi kesmtlsme tabi tutulmayan
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kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci

madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri kar
paylarinin (portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dérdiincii alt bendi hiikiimleri uygulanr.

Yeni Sekil:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinnm fonlar ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarnilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci

madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kar
paylaninin (portf6yiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunan yatinm fonlarindan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinm (a) béndinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanur.
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Eski Sekil

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Fon
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 6demesinde bulunacaktir. Kar pay1 6demesi ile ilgili bilgilere
bu Izahnamenin 2.3 maddesinde yer verilmistir.

Yeni Sekil

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklanhdd; ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim1 almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.






