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A-1 YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM AS
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Atlas Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Atlas Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (‘Sirket’) ekte yer alan 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu, 6zkaynak degigim
tablosu, nakit akim tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarm Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*’KGK**) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin &nemli yanhslik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata ve hile kaynakli »’6nemli yanhshk™’ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinimn hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumu ile ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gériisiimiiziin olusturulmasi

i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz. —
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A-1 YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM AS

Goriis

Géoriisiimiize gore finansal tablolar, Atlas Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit
akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*'TTK’’) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca Sirket’in
I Ocak-31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, kanun ile Sirket
ana sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK 402.%inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.
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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI .
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnotlar 31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 3.842.005 4.070.997
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.363.874 3.113.541
Finansal Yatirnmlar 7 2.198.122 734.657
Ticari Alacaklar - -
-lliskili taraflardan ticari alacaklar . -
-Hiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Diger Alacaklar 9 22.822 31.164
Pesin Odenmis Giderler 10 313 -
Diger Dénen Varliklar 13 243.485 167.641
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 23 13.389 23.993
DURAN VARLIKLAR 48.903 112.580
Finansal Yatirimlar - -
Maddi Duran Varliklar 11 44.242 102.580
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 4.661 8.142
Pesin Odenmis Giderler 10 - 1.858
Diger Duran Varliklar - -
Ertelenmis Vergi Varhigi - -
TOPLAM VARLIKLAR 3.890.908 4.183.577
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 45.867 39.798
Ticari Borglar 8 4.806 8.289
-lliskili taraflara ticari bor¢lar - -
-Hliskili olmayan taraflara ticari borglar 4.806 8.289
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 14.036 10.455
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 16 14.036 10.455
Diger Borglar 9 27.024 21.054
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 38.013 10.562
Uzun Vadeli Karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklar 16 38.013 10.562
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri - -
OZKAYNAKLAR 3.807.029 4.133.217
Odenmis Sermaye 17 7.000.000 7.000.000
Finansal Varliklar Deger Artig (Azalis) Fonu - -
Sermaye Yedekleri - .
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - -
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar -2.866.783 -2.953.682
Net Dénem Kari -326.188 86.899
TOPLAM KAYNAKLAR 3.890.908 4.183.577

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir. el TN




ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI .

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 1.450.307 1.690.182
-Portféy Yonetim Komisyonu Gelirleri 551.651 505.970
-Portféy Yonetimi Performans Gelirleri 185.267 391.393
-Emeklilik Fon Yonetimi Komisyon Geliri 23.215 4500
-Yatirim Fonlar1 Yonetim Komisyon Geliri 247.046
-Ana Faaliyet Konusu Digindaki Finans Sektérii
Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 443.127 788.319
Satislarin Maliyeti 18 -2.135 -1.756
-PortfSy Saklama ve Komisyon Giderleri -2.135 -7.756
BRUT KAR 1.448.172 1.682.426
Genel Yonetim Giderleri 19 -1.750.499 -1.687.463
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 20.743 136.674
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 -41.063 -39.635
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -322.648 92.003
Finansman Gelirleri 22 - -
Finansman Giderleri 22 -3.540 -5.104
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI ONCESI KARI -326.188 86.899

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Dénem Vergi Gideri -
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri - “

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI -326.188 86.899
DONEM KARI -326.188 86.899
DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zarar olarak Yeniden Simflandirilacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden

Degerleme Kazanglar1 / (Kayiplari) -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger

Kapsamli

Gelire iliskin Vergi Geliri / (Gideri) -

-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri -

_Diger Kapsamh Gelir -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR -326.188
Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHINDESONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir)

incelemeden incelemeden
Gecmis Gegmis
Dipnotiar 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI -512.582 84.758
Donem Karv/(Zarar) 24 -326.188 86.899
Dénem Net Kari/(Zarar1) Mutabakati ile ligili Diizeltmeler -88.840 -41.496
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 61.819 82.450
Kidem tazminati kargilig1 ile ilgili dizeltmeler 27.451 8.805

{zin karsihig1 ile ilgili diizeltmeler
Performans primleri karsilig1 ile ilgili diizeltmeler

Portf8y ydnetim iicreti ve performans komisyon tahakkuku ile ilgili diizeltmeler -108.400 -135.712
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler - -
Finansal varliklar gelir/(gider) reeskontlari ile ilgili diize ltmeler -47.918 2.961
Vadeli mevduat ve repo faiz tahakkuku ile ilgili dtizeltmeler -21.792 -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -97.553 39.355
Diger alacaklardaki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler 8.342 61.153
Pegin 8denmis giderlerdeki artisla ilgili diizeltmeler 1.546 -
Diger ddnen varliklardaki artigla/(azahsla) ilgili diizeltmeler E -
Diger kisa vadeli yiikimlluklerdeki artigla/(azahsla) ilgili diizeltmeler 2,488 -54.226
Isletme sermayesinde diger degisim -96.540 32.428
Finansal yatmimlardaki azahg/(artis) ile ilgili diizeltmeler

Vergi Odemeleri -13.389 -

Performans primleri 6demeleri -
Kidem Tazminati Odemeleri -

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KA YNAKLANAN NAKIT AKISLARI -1.456.717 598.520
Alinan Temettiiler 6.747 -
Finansal yatirmlardaki artis/ azabsla ilgili diizeltmeler -1.463.464 598.520
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlan - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KA YNAKLANAN NAKIT AKISI 0 2.000.000
Sermaye Girisi 0 2.000.000
Alman faizler

Odenen Temettiller

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKIS INDEN ONCENAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) -1.969.299 2.683.278
D. YABANCI PARA _(;EviRiM FARKLARININ NAKIT VENAKIT BENZERLERI 219.632 32.469
UZERINDEKI ETKIS

NAKIT VENAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) -1.749.667 2.715.747
E. DONEM BASI NAKIT VENAKIT BENZERLERI 3.113.541

DONEM SONUNAKIT VENAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.363.874 ‘,;'/'
Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarn tamamlayici pargalaridir. 4




ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIiM SiRKET] — . .
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirketin kurulusu, 01.04.2013 tarihinde 861846 sicil no’su ile Istanbul Ticaret Sicil
Memurluguna tescil ettirilmis ve 05.04.2013 tarih ve 8294 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde de
ilan edilmigtir. Sirketin adresi, Talatpasa Caddesi, Oto Cikmaz Sokak, Levent Loft II, No:4,
D:13, Giiltepe, Kagithane, Istanbul’dur. Sirketin subesi yoktur.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde finansal
varliklardan olusan portfdyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve
vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
portf6y yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlar1, yatirim ortakliklari
ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfoylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde y&netmektedir. Sirkete, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 03.02.2015 tarihli yazisi ile uyum gergevesinde eski yetki belgesi iptal edilerek
03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 nolu Portfy Yoneticiligi Faaliyetlerine iliskin Yetki
Belgesi verilmistir.

Sirket, SPK’nin I1I-55.1 sayili PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi’'ne uyum saglamak amaciyla, SPK’nin 29.12.2014 tarihli izni
dogrultusunda, 7 Ocak 2015 tarihli Genel Kurul’da, esas s6zlesme degisikligi yaparak, kayitli
sermaye sistemine ge¢mistir. Sirketin kayith sermaye tavam 10.000.000 TL'dir.

31 Aralik 2016 itibariyla Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, tamami 6denmigtir. Sirketin
sermayesinin 6.440.000 TL’si (% 92) Ali Altinbas’a aittir.

Sirketin hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibarryla Sirketin personel sayisi 8’dir (31 Aralik 2015: 6).

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1, 27.03.2017 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Genel Kurul adina imzalanmistir. Genel Kurul’un

ve yetkili kuruluslarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal tablolar diizeltme hakk:
vardir.

Sirket, 31.12.2016 tarihi itibariyle kurucusu oldugu ve islem gbren fon sayisi iigtiir. Sirket,
kurucusu oldugu bir adet fonu SPK’nin izniyle 25 Kasim 2016 itibariyla tasfiye etmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe prensipleri
asagidaki gibidir:

2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™), Vergi
mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“°SPK’*) kabul edilen Hesap Planina uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir. iligikteki finansal tablolar SPK’min 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig’) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanm




ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI o

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim standartlari
Kurumu (‘KGK?’) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1’ni1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama standartlar ile bunlara iliin ek ve yorumlarn (“TMS / TFRS’) uygulanmaktadir.

Finansal tablolar Sirketin yasal kayitlarina dayandinlmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Sirketin durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Finansal tablolarin TFRS’ ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta
bagh varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklayici notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve
onemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin
mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar
tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren
varsayim ve tahminlerin finansal tablolar iizerinde énemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve dnemli
muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gbre hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli &lgiide etkileyecek mevsimsel ve dénemsel degisiklikler
bulunmamaktadir. Finansal tablolar, 27 Mart 2017 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda
onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarim
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari
donemde gegerli olup Sirket’in finansal tablolarmma etkisi olmayan standartlar ile heniiz
ytirlirli§e girmemis ve Sirket tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve
yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

Finansal tablolarda raporlanan tutarlarn ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Finansal tablolarda etkisi olmayan standart ve yorumlarin detaylar1 bu béliimiin ilerleyen
kisimlarinda agiklanmustir.

(a)  Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir. . "'"‘r._"ﬂ N



ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI S

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR (Tiim tutarlar, T!, olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2. Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

(b)  Sirket’in finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize
edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

¢) 2016 yiindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 11 Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edimi (Degisiklikler)
s Amortisman ve Itfa Paylar: I¢in Uygulanabilir Olan

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Yeieeniiert doiklamas?

2011-2013 Dénemine iligkin Yillik ,

lyilestirmeler TMS 1 (Degisiklikler) s

TFRS 10 ve TMS 28 Aciklama Hiikiimleri?

TFRS 10, TERS 12 ve TMS 28 Yatirimer  Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina

Yaptigi Varlik Satislar: veya Katkilari — Degisiklikler

Yatirtm  Isletmeleri:  Konsolidasyon istisnasimn

G pumg uygulanmasi (TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)
TMS 16've TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar ve Tarimsal Faaliyetler:
Tasiyict Bitkiler (Degisiklikler)

™S 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS
27’de Degisiklik)

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

lyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19*

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:i?
' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
# 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette
ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS
3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme
birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir, P, (PR
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TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan Icin Uygulanabilir Olan
Yiontemlerin Actklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman ySnteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli éngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhigin gelir
dlelimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kamitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal: itfa
ybnteminin kullanilmasinin uygun olmadigi gbriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gOstergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyicr Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16’da, “tagtyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tastyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan
iiriin verme dmrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan
sonra 6nemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin,
degisiklik tasiyic1 bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini
ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin
vermektedir. Tastyic bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satig maliyetleri diisiilmiis gergege uygun
deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performans iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin - muhasebelestirilmesinde 6zkaynak

y6nteminin kullaniimas: segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gére
isletmelerin bu yatirimlar:

*maliyet deZeriyle
* TFRS 9 uyarinca veya
* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak ySntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik

Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirumc Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapug: Varlik Sqt!;ldjﬁféj{{r«\
Katkilart — Degisiklikler ¢ ki

g A ,' . oy
¢ o SN

e \
TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya ig ortakligina verilen bir bagli ortakligin kon:troj_’;i:ayb} fifele §
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlig: gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28’de de 'silglik‘\'\&,‘i'*-; i
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yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatiimc ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig
sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
tamaminin yatirimei tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagh
ortaklikta tutulan yatirimin gergege uygun degerden yeniden 6lgiilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, sadece ilisiksiz yatiimcilarin o eski bagl ortakhiktaki paylari  8lgiisiinde
muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmas:
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmast sirasinda ortaya gikan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’de degisiklikler yapmustir.

2011-2013 Dénemine fliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamas: durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 5: Satiy amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varli gin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak smniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem

finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi
verir,

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasma agiklik
getirmektedir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standard uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarint ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayal
erteleme hesaplarin® hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
donem finansal tablolarinda énceki dénemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina
gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmigtir.

@) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile Sirket tarafindan erken uygulamast benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut Snceki standartlgﬁf gertajl,len

Fo wea )
g !,;;/.._.,C;__)_/ o
\‘- .,._i‘-.«"l

asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:
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TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat '
1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarm
siniflandinlmasi ve &lgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmast ve olgiimii ve kayitlardan cikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diisiikliizii gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliiliikler" ile yayimlanan siniflama ve olgiim gereksinimlerine
getirilen simirli degislikleri igerir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemlerinde uygulanir. Ik uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden énce olmak sartiyla,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
lizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS
15 standardina gore ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmas: durumunda, miisteriyle yapilan
bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

* Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi
* Satis sézlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi

e Islem bedelinin belirlenmesi
* Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi

® Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

d) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK.
tarafindan yayinlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar / % ;_F‘E'* ¢ W ™
/ Qg N

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisikliklér UM:
tarafindan yayinlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yliriirliige girmemistir. _ffak'gt U B~ o
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/ \ B g / ~ ,“
u«'e N2 ‘.T\- I_f’f’l
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yaymnlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptign Varlik Satislart veya
Katkilar: - Degisiklik

UMSK, &zkaynak y6ntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig: iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin 8nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.

Yilhik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler igin muhasebelestirme biyiik 8lgiide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig:
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gergege uygun degeri ile &lgiilen borglanma araglarma iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, kargilagtirmali  sunulan ilk donemin acilig
bzkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristinlmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger

ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar: (Degisiklikler)

———

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yaymilamistir. ™.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilariiia  sdglarian: + '\\\

bilgilerin iyilestirilmesi i¢in UMS 7°ye a¢iklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot aglk_’ll'arn'iila;-y}ﬁik-i
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iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi
sunulmasma gerek yoktur. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazlt Odeme Islemlerinin Stniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamuistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler ~asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak odenen hisse bazli 6demelerin dl¢iimiinde
hakedis kosullarinin etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazli 6deme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazl islemden dzkaynaga
dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018

ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiik yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay: kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir.

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar standardini
istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amacl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymnlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasmna ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan Islemier ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans odemelerini kapsayan islemlerin

muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhgmn, gider veya g i ke,
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihi iisletmenin’
avans alimi veya 5demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmay. ,,-*f >
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yiikiimliiliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

e UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamasi”: Bu
degisiklik, baz1 UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarim kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

e UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis
amagl olarak siniflandirilan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satig amagli
olarak siniflandirilan baglh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal
bilgileri agiklamas1 gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

¢ UMS 28 “istiraklerdeki ve Iy Ortakhklarindaki Yatimmlar”: Bu degisiklik, istirakteki
veya is ortakhigindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla
dolayl olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarim1 UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhigmmn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirketlerin finansal
tablolarinin &nceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmasi gerekmektedir. Cari dénem finansal

tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve nemli farklihiklar agiklanir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari
igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo

ornekleri ve kullanim rehberi yayimlanmistir. Yiiriirliige giren bu formatlar uyarinca Sirket finansal
durum tablolarinda bu formatlara uygun olarak yapilmistir.

Isletmenin Siireklilizi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirketin &niimiizdeki bir yilda, faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin /mfr'achhgl\"\

4
A

esasina gore hazirlanmistir. 2B 5 L ) A
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasa olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
Odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda
net degerleri ile gosterilirler.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli
olmadigini ilan ettii i¢in bu tarihten itibaren Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™ ya gére finansal tablolarin hazirlanmas: ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Konsolidasyon Esaslar

Sirket 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz
oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminat1 yiikiimliiltigti aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas
artilari ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullamilarak belirlenir.

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali oémiir esasinda
uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint: deger ve
amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik _olarak.
muhasebelestirilir. //;‘" N
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda,
yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin 6nceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymig gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Sirket’in cari
donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir.
Ancak, tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave
gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek ddnemlerde,
ileriye yonelik olarak, ddnem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde
finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutarin finansal tablo dipnotlarinda,
gelecek dénemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda agiklanmir. Cari
donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

2.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalarinin &zeti
asagidaki gibidir:

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat kalemleri olan fon yénetim ticreti komisyonlari, portfdy yo6netimi komisyonlari,
yatirim danigmanligi hizmet gelirleri, yatirim fonu y&netim komisyonlari, emeklilik fonu
yonetim komisyonlar: tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelir ve giderleri
kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasmna gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve
ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igerir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu, vadesinde tahsil edilebilir hale geldigi zaman kayda alinir.

pa ;\,‘EU_ ™
Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildig1 esnada g“lﬂg‘r Dlatak.: x N\
kaydedilirler. pau
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda maliyet degerinden birikmis amortisman diisiilmesi
suretiyle tagimir. Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz

bedel degerine getirmek fizere ekonomik Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore
hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir
Makine Tesis ve Cihazlar 4-5 Y1l
Demirbaglar 4-5 Y1l
Ozel Maliyetler 1-6 Y1l
Diger Maddi Duran Varliklar 1-3 Yil

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin kayitlh degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar veya zararlar net defter degerleriyle satis
fiyatimin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetlerinden normal amortisman yOntemine gére
aynlan itfa paylar dusgtildiikten sonra net olarak gosterilmektedir ve iig ile bes yil arasinda kist
amortisman usulii ile itfa edilmektedir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikliigii

testi uygulanr. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter de gerinin geri kazanilmasinin miimkiin
olmadigi durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanr.
Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarimi agmast durumunda deger diistikliigii
karsih@1 kaydedilir. Geri kazamilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen
gergege uygun de@er veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tap.hmd&\
deger diisiikliigiiniin olas iptali igin gézden gegirilir. /?,;rf 1‘»4,:_“ a N\
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Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Sirket’in donem sonlar itibariyle finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.
Operasyonel Kiralama

-Kiraci Olarak Sirket

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel
kiralama olarak adlandinlir. Bir operasyonel kiralama igin yapilan kiralama &demeleri,
kiralama siiresi boyunca normal yonteme gére gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in 31.12.2016 donemine iliskin igyeri kira giderleri 116.025 TL’dir. (31.12.2015:
106.800 TL) Sirket’in 31.12.2016 dénemine iliskin ara¢ kira giderleri 55.346 TL’dir.
(31.12.2015: 91.391 TL)

Arastirma Gelistirme Giderleri

Sirket’in dénem sonlari itibariyla aragtirma gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

Bor¢lanma Maliyeti

Kullanma ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli &l¢tide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya firetimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine
dahil edilmektedir. Yatiimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gecici siire ile
finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar
dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Sirket’in cari dénemde aktiflestirildigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir. (31.12.2015:
Bulunmamaktadir)

Finansal Araclar

(i) Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar diistildiikten sonra kalan tutar iizerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye

—

uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kaylt-lﬁﬁ”ﬁl"'lmr‘:*u.
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Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirlir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh
olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz (kar pay: orani) yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a)Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim
amactyla elde tutulan finansal varlhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmast
amaciyla edinildigi

zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride
yer alan varliklar, dénen varliklar olarak simiflandirilirlar.

b)Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
ddeme planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinnmlar
olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa
edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigii tutar: diisiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanur.

c)Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari
ile bazi borglanma senetleri, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege
uygun degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir fnan sal ™
varlik olarak simflanan 6zkaynak araglan gercege uygun degerleri gﬂvqpfullr dlarzil{ * )

ol¢iilemediginde, maliyet degerleriyle gsterilmektedir. Kar veya zarar tablos L 'i
deger diistikliikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal Var\hk];arg@l :'. el
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kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artig fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosunda siniflandirilmaktadir.

d)Geri satim ve geri alim anlasmalar:

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alis fiyat: arasindaki
farkin i¢ iskonto orani y&ntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

e)Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ile
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullamlarak
iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii diiserek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iliskin géstergenin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra, bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
sbz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akiglar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger distkligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda,
deger diistikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin
finansal varlifin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargihk hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildif ticari alacaklar
haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilmemesi durumunda s6z konusu tutar kargilik
hesabindan diigtilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zaran
sonraki donemde azalirsa ve azali deger diisiikliigii zararimin muhasebelestml

sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelest n d}é Gf\ N\

distikliigli zarari, deger diisiikliigtiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dusu.k gl hl(}blr
zaman muhasebelegtirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis ma%qyg t(&nh

asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir. ‘%\ ac‘.p \N\G 923

\}. 4 pEAE"
g2



ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKET] i

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri {i¢c ay veya ii¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir.

(ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve &zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere,
finansal bir yiikiimliiligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore
simiflandinlir. §irket’in tiim borglar distildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

(iii) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal ytikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler, sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz

gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz y6ntemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili
faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince

gelecekte yapilacak tahmini nakit 8demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(v)Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yiikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gergege uygun
degeriyle kayda alimr ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilebilir. Kar veya zarar tablosunda mubhasebelestirilen net. /;}?\
da kayplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik igin &denen faiz tutarim da kapsar. Foowakas Y

£
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para
birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeriyle izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun
degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farki olugtuklari dénemde, kar veya zarar olarak
muhasebelestirilirler.

Hisse basina kar / (zarar)

Hisse basina kar / (zarar), net karin / zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagttiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Hisse basina kar / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihrac1 gikarilmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar / (zarar) hesaplamasinda
kullanilan agirhikli hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasim geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu
olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
ortaya ¢tkmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.

Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmast, yiikiimliiltigiin yerme
getirilmesinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yiikiimliilik tutarimin giivenilir bir sekilde

tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. ’_; FE ;F"‘\;’%\\

Kargilik aynlan tutar yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g0z Oniinde bukun ?ra.k@,,t/ i\

bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamn W
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edilmesi yolu ile hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli nakit
akiglarimi kullanarak olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akislarinin bugiinkii degerine esittir.

Sirket sarta bagh yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren
kaynaklarin tutar1 hakkinda giivenilir tahmin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigi
dipnotlarda géstermektedir.

Geg¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar
dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin
liglincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin
geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir gekilde hesaplanmasi durumunda, bir
varlik olarak muhasebelestirilir.

Tliskili Taraf Aciklamalar:

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla
kargi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar1 kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlar ve bu
hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili
olduklar: bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tammlanmistir.

Asa@idaki kriterlerden birinin varliginda, s6z konusu taraf, Sirket ile iliskili sayilir:
1) 86z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirketi kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi; ya da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmas (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is
dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak {izere);

- Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasimi saglayacak paymnin olmasi veya Sirket
lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

i1) Tarafin, Sirketin bir istiraki olmas:;

iii) Tarafin, Sirketin ortak girisimci oldugu bir is ortakliF1 olmast;
iv) Tarafin, Sirketin veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir iiyesi olmam, f"’ 5
v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin b)i/ aile’

olmast; 4 ..\\
\: fo’
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vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki atinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak &nemli oy
hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarina ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Iligkili taraflara yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarimin, hizmetlerin ya da
yikiimliiliikklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Devlet Tegvik ve Yardimlart
Sirket’in donem sonlar1 itibariyla yararlandifi devlet tesvik ve yardimlar: bulunmamaktadir.
Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin)
toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, dénem karinin vergiye tabi olan kismini tizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider
kalemleri ile vergilendirilmeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar
veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii

bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢tide yasallasmis vergi oram kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiltigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimil igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri
diginda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin
ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ytikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmas "kom 3 l
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik olduﬁl duram

haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakhklanndakl cpa af “"il}i\/
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatmm vq

§.\ § 35
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paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayithh de@eri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliinin kayith degeri, bir kisminin veya tamamimn saglayici faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig &lgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis
veya Onemli 6lglide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanr.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi itibariyle varliklarin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir. '

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi
yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle deme niyetinin olmast
durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumla
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki
cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gelir ya da gider olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satan alanin, satin
alinan bagl ortaklifin tammlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh borglarin gergege

uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi g6z oniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari dsnem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Sirket, donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplanmaktadir.

Vergi Varliklarinda ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu
i¢in netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn sekilde netlestirilmekﬁgdjﬁiié ok
./. .9
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Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli i kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari
gerceklestikge ilisikteki finansal tablolarda kargilik olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi uyarinca séz konusu tiirdeki édemeler
tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, bilango tarihindeki ¢alisanlarin emekli
olma ihtimalini de dikkate alarak hesaplanan beklenen yiikiimliiliigiin, enflasyon oranim
dikkate alan uygun faiz oraniyla iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara
yansitilmagtir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akig
tablosu i¢in dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve
lig aydan kisa vadeli likiditesi yiiksek yatirimlari igermektedir. Nakit akis tablosunda, déneme
iligkin nakit akiglari isletme, yatiim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
simflandirlarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan, Sirket’in esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in

yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akiglarin1 gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar1, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 8demelerini gsterir.

Vadeli Islem Opsiyon Borsast (VOB) Islemleri

VOB Piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilir. Dénem iginde yapilan iglemler sonucu kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda
esas faaliyetlerden gelirlere / giderlere kaydedilir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar
lizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari ve

teminat tutarinin nemalandirilmas: sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilir.

3. DIGER iSLEMLERDEKI PAYLAR

Sirket’in istiraki veya bagl ortakligi bulunmamaktadir.
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4, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibariyle mevcut olan finansal varliklarinin 1.000.832 TL

tutarindaki kismuini, sirketin kendi

kurdugu Atlas Portfoy Birinci

Degisken Fon

olusturmaktadir. Sirket 2016 yilinda kendi kurmus oldugu fonlardan 247.046 TL, iliskili

kisilerden ise 365.271 TL komisyon geliri elde etmistir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gére raporlama yapilmamustir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa 6.272 746
Bankalar 1.357.602 3.112.795
-Vadeli Mevduat 1.043.180 3.042.876
-Vadesiz Mevduat 52.189 4.776
-Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 262.233 65.143
Toplam 1.363.874 3.113.541
7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 31.12.2016 31,12.2015
Gergege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan finansal 168.924 734.657
yatirimlar {

' Ozell Kesin Tahvil, Senet ve Bonolar 1.028.364 "
Yatirim Fonlar 1.000.832 -
Toplam 2.198.121 734.657

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)
Gergege uygun deger farki Gelir Tablosuna yansitilan finansal varliklar
31.12.2016 31.12.2015
.« - Gergege Kayith : Gergege Kayitl

Maliyet uygun deger deger Maliyet uygun deger d:ge;
Borsa Borsa
Istanbul'da Istanbul'da
islem goren 121.006 168.924 168.924 . islem goren 563.497 734.657 734.657

~ hisse senetleri hisse senetleri
Yatirim Fonlar1  1.000.000 1.000.832 1.000.832  Yatirim Fonlari - -
Toplam 1.121.006 1.169.757 1.169.757 Toplam 563.497 734,652 13 4557,
e N



ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

b) Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
Ticari Borglar

- Takas ve Saklama Merkezine Borglar
- Saticilar
[ligkili Taraflara Ticari Borglar

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Verilen Teminatlar

Yurti¢i Avanslar
Personelden Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Toplam

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Diger Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar

Telefon ve Data Giderleri

Diger Borglar

Odenecek Saklama ve Hizmet Komisyonlari
Toplam

Uzun Vadeli Diger Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

31.12.2016 31.12.2015
4.806 8.289
4.806 8.289
4.806 8.289

31.12.2016 31.12.2015
21,232 29.574
1.590 1.590
22.822 31.164

31.12.2016 31.12.2015
28.269 19.274

(63) 2.882
(1.181) (1.102)
27.025 21.054
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ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi .
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Gelecek Yillara Ait Giderler 312 1.858
Toplam 312 1.858
Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)
11. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.-31.12.2016
Tesis, Makine . Ozel

Maliyet Bedeli ve Cihazlar Demirbaglar Maliyetler Loplam
Acihs Bakiyesi - 236.572 38.609 275.181
Alimlar - - - -
Cikislar - - - -
Yapilmakta olan yatlrlmlardan

transferler - - E -
Kapams Bakiyesi - 236.572 38.609 275.181
Birikmis Amortismanlar ve

Deger Dilsiikliigii

Acihis Bakiyesi A (149.435)  (23.166) (172.601)
Dénem Gideri % (50.616) (7.722)  (58.338)
Cikislar - - - -
Kapams Bakiyesi - (187.397) (28.957) (216.354)
Maddi Duran Varliklar, net - 36.520 7.722 44.242

01.01.-31.12.2015

Maliyet Bedeli T:ZISC 31;1/21:; . Demirbaglar Ma%%ier Toplam
Acihis Bakiyesi - 236.572 38.609 275.181
Alimlar - - - -
Cikiglar - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan

transferler ) = .

Kapams Bakiyesi - 236.572 38.609 d’?@ gw \




ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi i
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir.)

11. MADDI DURAN VARLIKLAR(Devami)

Birikmis Amortismanlar ve
Deger Diigiikliigﬁ

Agilis Bakiyesi - -99.476 -15.444 -114.920
Dénem Gideri - -50.616 -7.722  -58.338
Cikiglar - 656 656
Kapanis Bakiyesi - -149.435 -23.166 -172.601
Maddi Duran Varliklar, net - 87.136 15.444 102.580

31.12.2016 itibariyla, maddi duran varliklarin amortisman gideri 58.338 TL’dir. Cari dénem
amortisman giderinin tamami Genel Yénetim Giderleri hesabina dahil edilmistir.

31.12.2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde 100.000 TL degerinde sigorta
teminat tutari bulunmaktadir. Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki

gibidir:
Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir
Makine Tesis ve Cihazlar 4-5 Yil
Demirbaglar 4-5 Y1l
Ozel Maliyetler 1-6 Y1l
Diger Maddi Duran Varliklar 1-3 Y1
Finansal Duran Varhklar
31.12.2016 31.12.2015
Finansal Finansal

Maliyet Bedeli . Duran Toplam Maliyet Bedeli Duran Toplam

Varhklar Varliklar
Acihs Bakiyesi T C - Acihis Bakiyesi 73.583 73.583
Ahmlar - - Almlar - -
Cikiglar - - Cikiglar 73.583 73.583
Kapamg ) ) Kapanig 0 0
Bakiyesi Bakiyesi

Sirket maddi duran varliklan {izerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Amortisman ve
Giderlerin tamami Genel Yénetim Giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir. Maddi duran
varliklar fizerinde aktiflesen finansman maliyeti bulunmamaktadur, Sirketin 31.12.2016
itibartyla maddi ve finansal duran varliklarinin net toplami 44.242 TL’dir. (31.12.2015:

102.580 TL'dir.)
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ATLAS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI .

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar

31.12.2016 31.12.2015

Maliyet Bedeli Haklar Maliyet Bedeli Haklar
Acihis Bakiyesi 80.100 Acilig Bakiyesi 80.100
Alimlar - Alimlar -
Cikislar - Cikislar -
Kapans Kapanig 0.100
Bakiyesi 80.100 Bakiyesi —
Birikmis itfa ve Tiikenme Birikmis [tfa ve Tiikkenme
Paylan Paylan

Acihs Bakiyesi (71.958) Ag¢ilis Bakiyesi (46.583)
Dénem Gideri (3.481) Donem Gideri (24.112)
Cikislar - Cikiglar (1.263)
Kapanis Bakiyesi (75.439) Kapanis Bakiyesi (71.958)
Maddi Olmayan Duran Maddi Olmayan Duran

Varhklar, net _4_66_1 Varliklar, net __ﬂ
Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Haklar 3-5yil

Haklar, satin alinan yazilim maliyetlerini ve kurumsal kimlik ¢alismalarini kapsamaktadir.
31.12.2016 itibariyla maddi olmayan duran varliklarin itfa pay: gideri 3.481 TL, net toplami
ise 4.661 TL’dir. (31.12.2015: 8.142 TL’dir)

13. DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

Diger Donen Varliklar

31.12.2016 31.12.2015
Gelir Tahakkuklar 243.485 167.641
Toplam 243.485 167.641

31.12.2016 tarihi itibariyle sirketlerin Gelir Tahakkuklari bakiyesi 243.485 TL’dir.
(31.12.2015: 167.641 TL’dir.)

=




ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI -
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

13. DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR(Devam)
Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

14. KIRALAMA iSLEMLERI

Operasyonel Kiralamalar (Sirket, Kiraci Durumunda)

Kiralama stzlesmeleri
Sirketin kiraci1 durumunda oldugu ii¢ adet sdzlesmesi bulunmaktadir:

i) Ofis kiralama sézlesmesi: kiralama dénemi bir (1) yildur.
ii) Yedekleme merkezi kiralama s6zlegsmesi: kiralama dénemi bir (1) yildur.
iii) Bir adet arag kiralama s6zlegmesi: kiralama dénemi siire sonu 31.12.2017’dir.

Tiim operasyonel kiralama s6zlesmeleri, Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda
piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gézden gegirilmesine iliskin bir ibare tagimaktadir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2016 31.12.2015
Asgari kira ddemeleri 116.025 106.800
Arag Kira Odemeleri 55.346 91.391
Toplam 171.371 198.191

15. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket, kisa vadede satmak amaciyla tuttugu Borsa Istanbul’a kayith hisseleri i¢in 47.918 TL

(31.12.2015: 171.160), yatinm fonlarina ise 833 TL (31.12.2015: 0 TL) deger diigtikliigi
karsilig1 hesaplamigtir.

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar

Tirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gegerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve
¢agrilan, evlenen, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran

ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat:
6demesi yapmak zorundadir.

2016 yih siiresince yonetim kurulu ve st diizey yoneticilere saglanan ficret vb/fﬁﬂgm—:élcl;

toplami 827.507 TLdir. PR Y
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ATLAS PORTFOY YONETiMI ANONIM SIiRKET] i
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR(Devami)
Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 31.12.2016 31.12.2015

Personele Borglar - -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 14.036 10.455
Toplam 14.036 10.455

Cabsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Sirket, TMS 19 kapsaminda yaptifi hesaplama sonucunda toplam 38.013 TL karsilik
ayrmigtir. (31.12.2015: 10.562 TL).

Yiiriirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde ig sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikkiimltiligt vardir. Ayrica, isverenlerin halen yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikmii geregince
kidem tazminatim alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yiikiimliiltigti bulunmaktadir. Cari dénem itibariyla, 6denecek kidem tazminati tavani
4.297,21 TL’dir. (31.12.2015: 3.828,37 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsih@, Sirketin, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yikimliiliik tutariin  bugiinkii  degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), Sirketin yiikiimliiliiklerini,

tamimlanmig fayda planlari kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir.
Bilango tarihindeki karsiliklar, mevcut kidem tazminati tavami esas alinarak,

%09,7(dokuzvirgiilyedi) gergek iskonto orami ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére
hesaplanmustir.

31.12.2016 31.12.2015

Yillik iskonto orani (%) %9,7 %3,8
Emeklilik olasilig1 (%) %0 %0

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihindeki ortaklik yapisi agagidaki gibidir.




ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERIi(Devami)

a) Sermaye:
31.12.2016 31.12.2015

Pay1 Orani Pay Tutan Pay1 Orani Pay Tutan
Ortaklar y (%) Y TL y (%) y TL
Ali Altinbas 92,00% 6.440.000 92,00% 6.440.000
Oskay Emre Kocagoz - - - -
Serdar Altinbag 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Fatma Altinbag Sanigiil 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Abdurrahman Emir Sarigiil 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Zuhal Topaloglu 0,29% 20.000 0,29% 20.000
- Aysun Elgi - - - -
Odenmis Sermaye 100  7.000.000 100  7.000.000

Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, her biri bir (1) TL nominal degerde 7.000.000 Adet
paya bolinmiistiir. Sirketin gikarilmig sermayesinin tamami 8denmistir.

18. HASILAT

Satis Gelirleri (net) 31120;(?111; 31 .10_.12.(;)115
Portfdy Yonetim Komisyon Gelirleri 551.651 505.970
Portfdy Yonetimi Performans Gelirleri 185.267 391.393
Emeklilik Fon Y6netimi Komisyon Geliri 23.215 4.500
Yafirim Fonlan Yénetim/Dagitim Komisyonu 247.046 -
Temettii Gelirleri 6.747 11.804
Faiz Gelirleri 155.539 193.661
Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 107.216 204.584
Hisse Senedi Alim Satimindan Elde Edilen Net Gelir 173.625 378.270
Toplam 1.450.307 1.690.182
SuslarnMaliyeti () LT RVENT
Portfoy Saklama ve Komisyon Giderleri (2.135) (7.756)
Toplam (2.135) (7.756)
BRUT KAR / ZARAR 1.448.172 1.682.426




ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA [LiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir.)

19. GENEL YONETIM GIiDERLERI

31.12.2016 31.12.2015
Genel Yonetim Giderleri
Personel ficret ve giderleri 894.697 849.767
Danigmanlik ve denetim giderleri 124.650 123.935
Kira giderleri 116.025 106.800
Amortisman ve itfa giderleri 61.819 82.450
Tasit arag¢ ve ulasim giderleri 76.687 113.850
Vergi resim ve harglar 61.640 79.687
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri 77.121 101.963
Tamir bakim ve onarim giderleri 28.749 48.521
Aidat ve 6denti giderleri 27.090 26.038
Temsil agirlama giderleri 30.168 19.381
Veri saglayici hizmet giderleri 5.223 9.287
Haberlesme giderleri 18.105 37.534
Disaridan saglanan hizmetler 152.542 2.5
Diger yonetim giderleri 48.534 94.481
Personel Kidem Tazminati Gider Karsilig1 27.451 (8.805)
Toplam 1.750.499 1.687.463

20. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Gideri

01.01-31.12.2016

Genel Yonetim Gideri
Toplam

Personel Giderleri

01.01-31.12.2015

61.819

82.450

61.819

82.450

01.01-31.12.2016

Maas ve Ucretler

Sosyal Giivenlik Giderleri

Kidem Tazminat1 Giderleri
(Personel Gideri Kurum Karsiliklari)
Diger Sosyal Yardimlar

Toplam

01.01-31.12.2015

746.469 730.089
81.038 62.145
27.451 8.805
67.191 57.533

922.148 858.572




ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

21. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Diger Olagan/Olaganiistii Gelir ve Karlar 20.743 136.674
Toplam 20.743 136.674

Diger Olagan/Olaganiistii Gelir ve Karlar hesabindaki 20.743 TL’lik tutarin, 19.959 TL’lik
kismin1 tahsil edilmeyen y®netim komisyonlari, 784 TL’lik kismu diger gelirlerden
olusmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Tiirev Piyasa Islemleri Deg. Farklan 24.642 16.788
Banka Sigorta Muameleleri Vergisi Giderleri 9.208 19.886
Diger Faaliyetlerden Giderler Ve Zararlar 7213 2.961
Toplam 41.063 39.635

22. FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri
Bulunmamaktadir.(31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Finansman Giderleri

Finansman Giderleri Mﬂ_ 01.01-31.12.2015
Diger Banka Masraflar 2.138 4.013
Teminat Mektubu Komisyonlar 1.402 1.090
Toplam 3.540 5.104

23. GELIR VERGISIi, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar

Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii
31.12.2016 31.12.2015

Cari kurumlar vergisi kargilig

Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler 13.389 23.993
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 13.389 23.993
Kurumlar Vergisi

s

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan yiizde 20 yillik kurumlar vergisine ve yine ayny*“ora dah“

uygtflﬁ_ma_n f:az!liyet d6nemi iginde iiger aylik dénemler itibariyla tarh edilen avaqgﬁkuﬁun' mlar. \\\
vergisi mtehg.m.deki gegici vergiye tabidir. irket adina gegmis yillara ait mali zarardén dolayn, ~
yil iginde gegici vergi tahakkuk etmemistir. Sirket, cari dénemde kar etmistir fakat géc 'f\é%_ﬁﬁ.i
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ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi '
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gsterilmistir.)

23. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi(Devami)

yillarin zararlarinin cari donem matrahindan indirilme zamanagimi bes yil oldugundan dolay:
cari doneme iligkin vergi hesaplamamis ve vergi karsilign da aywrmamustir. Vergiye tabi
kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden
istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar
ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan
diistilemez. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini vergi dairesine sunmaktadir. Vergi beyannameleri ve buna
baz olan muhasebe kayitlann 5 yillik zamanagimi dSnemi sona erinceye kadar Maliye
Bakanlifinca incelenebilir ve ek matrah takdirine konu olacak bigimde degistirilebilir.
Sirketlerin ek matrah takdirine karg1 dava agma veya uzlasma haklar vardir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari(temettiiler) {izerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 -
22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden bu tarafa, 2006/10731say1l1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Stopaj orani, Tiirkiye ile vergi anlasmasi olan bazi iilke mukimleri igin
%5’e kadar diigebilmektedir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylarn gelir vergisi
' stopajina tabi'degildir.

Ertelenmis Varlk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolan ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”)
gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama
farklan i¢in ertelenmis vergi varligim ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmemektedir. Sz
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
TMS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani

%20°dir. Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergisine baz teskil eden kalemler asagida
belirtilmistir:

¢ Menkul kiymet(hisse) degerleme zararlari
e Amortismanlar

e Kidem tazminati karsiliklar

AP SR

. s 7 AN
Sirket, kurumlar vergisine tabi matraha sahip olmadigindan, ertelenmis vergif"f;/a:ﬁk‘}" ver N
yikiiml{iligii hesaplamamstur. © & i ’Sx/ e\
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

23. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi(Devami)

Sirketin vadeli mevduat faiz gelirleri, repo kazanglar1 ve vadeli iglemler faaliyetine iliskin
olarak verdigi teminatin faiz gelirleri izerinden toplam 7.673 TL kurumlar vergisi stopaji
yapilmugtir.

24. PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazang/zarar miktari, dSnem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazang/zarar miktan ise, siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararimin Sirket hisselerinin
donem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplamir. Pay basina
kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme
etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

Net Dénem Kar1 / (Zararn ) -326.188 86.899
Toplam -326.188 86.899
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 7.000.000 7.000.000,00
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Diisen

Kar / (Zarar) -0,05 0,01

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal riskleri yénetmeye odaklanmustir. Sirket, risk
yonetimi ger¢evesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaglamgtir.

Sermaye risk ynetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 59 sayil Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve
Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iligkin Esaslar Tebligi’ne (‘Seri: V No: 59°) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam ve gerekli

asgari 6z sermaye, sirasiyla 3.737.319,90 TL ve 3.000.000 TL’dir. (31.12.2015: 4.001.470
TL -2.000.000 TL)

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz oram riski, nakit
akimu, faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kﬂm&wdlrgﬁﬁ?ﬁi“‘\
risk y6netimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Slrl_gé"t fﬁiﬂf}s&}‘-’* N
performanst  {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi® (Zgrine\ - |\
: e i. <7 ™o
odaklanmaktadir. a2 \\N\ o
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DI'.'IZEYi(Devaml[
Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini
tahmin ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve dolayisiyla finansal varlik ve
yiliktimliiliiklerin vadelerinin egslestirmek tiizere, yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamim saglamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirketin likidite riskine iligkin tablosu asagida yer almaktadir:

31.12.2016 31.12.2015
Dénen Varliklar (A) 3.842.004 4.070.997
Kisa Vadeli Borglar (B) 45.867 39.798
Dénen Varhklar/Kisa Vadeli Borglar (A/B) 83,76 102,29

Sirketin, kisa vadeli varliklarimin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalma olasilig1 yoktur.

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirketin faiz oram riskiyle basa
¢tkma gerekliligini dogurur. Sirketin, faiz oramina duyarli finansal vyiikiimlilikleri
bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklar giinliik ve en uzun vadeli mevduatinin ise

Tirk Lirasi cinsinden 31 giinlik olmasi nedeniyle, 6nemli bir faiz riskine maruz
kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinden
dolay, hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla bilangosunda 168.924 TL tutarinda satilmaya hazir Borsa Istanbul’a kayith hisse
mevcuttur. Sirketin yapti1 analizlere gére, bu hisselerin degerinde 100 baz puanlik bir diigiis,
Sirketin varliklarinda ve dolayisiyla 6z sermayesinde 1.689 TL azalisa sebep olabilir.
(31.12.2015: 7.347 TL.) Sirket, kendisinin yonettigi Birinci Degisken Fon’un katilim
paylarindan 1.000.832,49 TL’lik kismim kendi aktifinde tutmaktadir. Buna gbre, degisken

fonun katilim pay: fiyatinda ytizde 1(bir)’lik diisiis, Sirket’in 6zkaynaginda 10.008 lira azalisa
sebep olacaktir.

Déviz Kuru Riski

.--"’7 'T“""«
Sirket’in nakit ve nakit benzeri degerleri arasinda 42.397 TL’lik doviz mevduaﬁ' mCXCUL," \
bulundugundan, %]1’lik bir devaliiasyonun Sirket’in TL varhiklar: iizerinde 424 TL hk /doym A \
kuru riski yaratma ihtimali bulunmaktadir. (31.12.2015: 1.872 TL. ) Q M/j
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DﬁZEYi(Qevamll

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir, §irketin kredi riski agirhkli olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal
yatirimlardan olugmaktadir. Sirket, bankalardaki vadeli mevduatim1 giinliik faiz {izerinden
plase etmekte olup, cari olarak ii¢ aydan uzun vadeli mevduat tutmamaktadir.
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31 ARALIK 20!6 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir.)

26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL __ RiSKTEN _KORUNMA _ MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen iglemlerde, bir varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin
kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve ytikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler
i¢in aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiltikler, ilgili varlik ya da yiikiimliltigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincti seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 - - -
- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 1.028.364 - -
- Borsada iglem goren hisse senetleri 168.924 - -
- Yatinm Fonlan 1.000.832
Toplam 2.198.121

31 Aralik 2015

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar - - -
- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari - - -
- Borsada iglem goren hisse senetleri 734.657 - -

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2015 bulunmamaktadir).

8. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2015 bulunmamaktadir).




