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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Atlas Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”™) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, Ozkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarimn 6zeti de dahil olmak fiizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarm denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gére, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarim1 Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir, Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile Sermaye Piyasasi
Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik ilkelere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gériisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gorustimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir gériis bildirmiyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari (Devami)

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardinin Uvygulanmasi

Yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama uygulamas: ile ilgili muhasebe politikalar igin Not 2’ye

bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigs

TMS 29°a gére finansal tablolar, raporlama dénemi sonunda
giincel satin alma giicline gére yeniden diizenlenmelidir.
Dolayisiyla, 2022 ve 2023 yilindaki islemler ve dénem
sonundaki parasal olmayan bakiyeler 31 Aralik 2023 tarihindeki
satin alma giiciinii yansitacak sekilde yeniden diizenlenmistir.

TMS 29un uygulanmasi, Sirket'in finansal tablosundaki birgok
kalemde kapsamli ve 6nemli degisikliklere neden olmaktadir.
Finansal tablolarin giincel satin alma giicii yaklasimi
kullanilarak hazirlanmast ve dogru sonuglarin elde edilmesi,
birgok finansal durum tablosu kaleminin ve cari dénem
islemlerinin yeniden diizenlenmeleri ile ilgili olarak kullanilan
bir dizi karmagik prosediir, hesaplama ve mutabakati gerektirir.

Yeniden diizenleme siirecinde uygulanan metodoloji  ve
hesaplamalarin karmagikhig, diizeltme tutarlarinin 6nemi ve
kullanilan verilerin dogru veya tam olmamasi riski nedeniyle,
TMS 29 uygulamas: tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

TMS 29 *“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”  uygulamasina  iliskin  asagidaki  denetim
prosediirleri uygulanmistir;

- Sirketin  giincel siiregleri ve muhasebe politikalan
incelenmistir.

- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin edilerek
orijinal maliyet ve satin alim tarihleri, destekleyici belgelerle
kargilagtirilarak kontrol edilmistir.

- Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal olmayan
kalemler aynmmin TFRS’ye uygun bir sekilde yapilip
yapilmadig kontrol edilmistir.

- Kullanilan yontem ile genel fiyat endeksi oranlarim kontrol
ederek; parasal olmayan kalemlerin, &zkaynak degigim
tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun
ve nakit akig tablosunun yeniden diizenlenerek hazirlanmasi
enflasyon etkileri bakimindan test edilmistir.

-Finansal tabloda ilgili agiklamalarm yeterliligi ve tutarhhg
kontrol edilmistir.

4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimin denetimi baska bir bagimsiz
deneti tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetci tarafindan hazirlanan 27 Mart 2023
tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goris verilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim;  Sirket’in stirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
givence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlslhiklarn, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlan etkilemesi makul olctide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasithi ihmal, gergege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile

kaynakli dnemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yiiksektir.

* Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizli§in meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen

denetim kamtlara dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

* Finansal tablolanin agiklamalar: dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,

temelini olugturan islem ve olaylari gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim iist
yOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust y&énetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya actklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarmn, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararimi asacaginn makul sekilde beklendigi
oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket’in 1
Ocak- 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402, maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetei Muharrem KARATAS tir,

k & & ‘:o‘.
Multarrédh mk}}ﬁs, SMMM
SorumTi*Rgneteid®

27 Mayis 2024

Istanbul, Tiirkiye
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERI iITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Cari Donem

Dipnot 31 Aralik 2023

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Onceki Donem
31 Arahk 2022

VARLIKLAR

Donen Varhklar 143.302.927 30.223.439
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 26.408.955 1.647.096
Finansal Yatirimlar 8 113.924.755 23.889.804
Ticari Alacaklar 11 2.871.994 4.670.058
Diger Alacaklar 12 97.223 15.947
Tiirev Araglar 13 -- 534
Duran Varhklar 2.349.771 1.000.939
Kullanim Hakk: Varliklari 10 108.624 252.798
Maddi Duran Varliklar 19 1.597.646 284.090
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 201.336 214.520
Pesin Odenmis Giderler 15 442.165 48.977
Ertelenmis Vergi Varligi 24 -- 200.554
TOPLAM VARLIKLAR 145.652.698 31.224.378




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERI iITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliliikleri

Ticari Borglar

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Donem Kar1 Vergi Yikiimlilagii

Kisa Vadeli Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
Sermaye Taahhiitleri
Sermaye Diizeltme Farklari

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Karlari/Zararlart
Net Donem Kari/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Onceki Donem

Dipnot 31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
9.620.211 3.461.869

10 51.428 97.593
11 833.570 99.763
21 523.198 15.335
12 693.269 1.179.093
24 6.784.993 1.652.578
733.753 417.507

21 733.753 417.507
5.511.496 788.962

10 - 84.739
725.814 704.223

21 725.814 704.223
24 4.785.682 -
130.520.991 26.973.547

29 45.000.000 10.000.000
- 800.000

66.404.538 53.729.642

(370.174) (508.702)

(370.174) (508.702)

721.147 227.116

(28.015.825)  (20.919.815)

46.781.305  (16.354.694)

145.652.698 31.224.378
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1 OCAK-31 ARALIK 2023 ve 2022 DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tim tutarlar Tiirk lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplarr)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi DONEM
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DONEM KARI/ZARARI
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanclari/Kayiplar:
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

30 528.589.409 63.509.314

30 (402.918.465) (41.392.498)

125.670.944 22.116.816

31 (22.320.705) (14.399.408)
31

33 450.528 71.779

33 (231.267) (170.856)

103.569.500 7.618.331

34 30.136.592 4.072.576

34 (441.804) (84.077)

(51.199.426) (25.103.078)

82.064.862 (13.496.248)

(35.283.557) (2.858.446)

24 (30.355.002) (2.822.280)

24 (4.928.555) (36.166)

46.781.305 (16.354.694)

(52.894) (248.335)

21 (70.525) (322.513)

24 21.158 74.178

(49.367) (248.335)

46.731.938 (16.603.029)
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1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Ttim tutarlar Tiirk liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirilmayacak

Birikmis Karlar

Tanimlanmis Fayda Kardan
Sermaye Planlar1 Yeniden Ayrilan
Odenmis Sermaye Diizeltme Ol¢iim Kisitlanmis Gegmis Yillar  Net Donem
Dipnot Sermaye Avansi Farklar1 Kazanclari/Kayiplar: Yedekler Kar/Zararlarnn Kari/Zararnn  Ozkaynaklar
Onceki Donem
1 Ocak 2022 itibariyle bakiyeler 10.000.000 - 53.211.458 - -~ (38.049.086) 3.992.250 29.154.621
Transferler -- -- -- -- 187.533 2.242.770  (3.992.250) (1.561.946)
Toplam Kapsaml Gelir -- -- -- (508.702) -- --  (16.354.694) (16.863.396)
Sermaye Artirimi -- 800.000 -- -- -- -- -- 800.000
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis -- -- 518.184 -- 39.583 14.886.501 -- 15.444.268
31 Aralik 2022 itibariyle bakiyeler 29 10.000.000 800.000 53.729.642 (508.702) 227.116  (20.919.815) (16.354.694) 26.973.547
Cari Donem
1 Ocak 2023 itibariyle bakiyeler 10.000.000 800.000 53.729.642 (508.702) 227.116  (20.919.815) (16.354.694) 26.973.547
Transferler -- -- -- -- -~ (16.354.694) 16.354.694 --
Toplam Kapsamli Gelir -- -- -- 138.528 -- -- -- 138.528
Sermaye Artirimi 35.000.000  (800.000) -- -- -- -- -- 34.200.000
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig - - 12.674.896 - 494.031 9.258.684 46.781.305 69.208.916
31 Aralik 2023 itibariyle bakiyeler 29 45.000.000 - 66.404.538 (370.174) 721.147  (28.015.825) 46.781.305 130.520.991
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1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tiirk liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dénem Kary/Zarari

Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (+/-)
Faiz ve Finansman Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler ) )
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler

Parasal Kayip/Kazang
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Tirev Varliklardaki Azalig (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azals (Artis)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Vergi Odemeleri/ladeleri

Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar:

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglart

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikislar
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri
Sermaye Odemesi
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle Tlgili Nakit Cikislar1 (-)
Diger Nakit Girisleri/Cikislart
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINDEKI ETKIiSi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Donem

1 Ocak — 1 Ocak —

Dipnot 31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
36.899.784 (5.351.473)

46.781.305 (16.354.694)

53.189.675 25.607.129

10-19-20 579.865 225.675
30-35 16.181 --
(19.447.733) --

-- 28.435

24 4.928.555 2.813.028
21 708.269 (458.551)
66.404.538 22.998.543

(68.261.291) (12.913.666)

8 (70.603.399) (10.723.489)
11 1.798.064 (4.670.058)
12 (81.276) 128.912
13 534 (534)
15 (393.188) 27.967
11 733.807 58.799
21 137.431 367.697
12-24 (485.823) 975.686
632.559 921.354

31.709.689 (3.661.231)

5.190.095 (1.690.242)

36.899.784 (5.351.473)

(1.880.237) (202.428)

19-20 (1.880.237) (202.428)
19 (1.893.421) (74.064)
20 13.184 (128.365)
(10.257.688) 1.203.857

(53.729.642) 1.318.183

34.200.000 --

13.270 (114.326)

29 9.258.684 --
24.761.859 (4.350.044)

24.761.859 (4.350.044)

1.647.096 2.702.948

26.408.955 (1.647.096)




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iITIBARITYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Isletmenin unvam ve faaliyet konusu:

Sirket’in kurulusu, 01.04.2013 tarihinde 861846 sicil no’su ile Istanbul Ticaret Sicil Memurluguna

tescil ettirilmis ve 05.04.2013 tarih ve 8294 sayili ticaret sicil gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ercevesinde finansal
varliklardan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil
sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve
tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde

yonetmektedir.

b) Merkez ve sube adresleri:

Sirket merkezi, Esentepe Mah. Haberler Sok. Aynus Holding Blok No:10/3 Sisli/istanbul’dur.

Sirket’in subesi yoktur.

c) Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

31 Aralik 2023 itibariyle Sirket’in ana hissedari Aynus Holding A.S. olup, %58 pay oran

bulunmaktadir. (31 Aralik 2022: %55 Aynus Holding A.S.).
d) Islem gordiigii borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir.

e) Yetki Belgeleri:

Sirkete, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 03.02.2015 tarihli yazis1 ile uyum cercevesinde eski yetki
belgesi iptal edilerek 03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 nolu Portféy Yoneticiligi Faaliyetlerine

iligkin Yetki Belgesi verilmistir.

g) Sermaye yapist ile hissedarlarin oranlari:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
(Odenmis Sermaye Pay Tutar1 (TL) Pay Orami (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)
Aynus Holding A.S. 26.250.000 58% 5.500.000 55%
Fatma ALTINBAS 9.375.000 21% 2.250.000 23%
Serdar ALTINBAS 9.375.000 21% 2.250.000 23%
TOPLAM 45.000.0000 100% 10.000.000 100%

13.04.2023 tarihli genel kurul karar ile sirket sermayesi 10.000.000 TL’den 10.800.000 TL ¢ikartlmistir.
Sermaye artis1 17 Nisan 2023 tarihli 10813 sayili ticaret sicil gazetesinde tescil ve ilan edilmistir. Artirilan

tutar nakden 6denmistir.

20.06.2023 tarihli genel kurul karar1 ile sirket sermayesi 10.800.000 TL’den 45.000.000 TL’ye
cikarilmistir. Sermaye artis1 22 Haziran 2023 tarihli 10858 sayili ticaret sicil gazetesinde tescil ve ilan
edilmistir. Artirilan 34.200.000 TL’nin 5.074.317 TL’ si ge¢mis yillar karlarindan 29.125.683 TL’ si

nakden 6denmistir.

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 45.000.000 paya ayrilmistir ve tamami 6denmistir.



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iITIBARITYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
g) Sermaye yapisi ile hissedarlarin oranlari: (Devami)
Yonetim Kurulu:

13/05/2022 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisi’'nda alinarak 24/05/2022 tarih ve 10583 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde tescil ettirilen karara gore 13/05/2025 tarihine kadar gorev yapmak lizere segilen
Yo6netim Kurulu tiyeleri ve gorev dagilimi asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Serdar ALTINBAS
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili: Efekan Vakkas ALTINBAS
Y6netim Kurulu Uyesi: Hakan AVDAN
Yonetim Kurulu Uyesi: Zuhal TOPALOGLU
h) Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, SPK’nin III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla, SPK’nin 29.12.2014 tarihli izni dogrultusunda, 7 Ocak
2015 tarihli Genel Kurul’da, esas sozlesme degisikligi yaparak, kayith sermaye sistemine ge¢mistir.
Sirket’in kayitli sermaye tavani 54.000.000 TL’dir.

i)  Kategorileri itibariyle y1l iginde ¢alisan personelin ortalama sayist:
31 Aralik 2023 itibariyle ¢alisan sayis1 16 kisi (31 Aralik 2022: 13 kisi) dir.

j) Isletmenin bagh ortakliklari ile istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlari:
Yoktur.

k) Sirket’in kurucusu oldugu ve islem goren fonlar:

Sirket’in, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla kurucusu oldugu ve islem goéren 17 fon bulunmakta olup,
unvanlar asagidaki gibidir.

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. ESTA Gayrimenkul Yatirim Fonu

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. A&AK Gayrimenkul Yatirim Fonu

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Giiney Gayrimenkul Yatirim Fonu

Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Atlas Portfoy Serbest (Ddviz) Fon

Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektdr Borglanma Araglari1 Fonu

Atlas Portfoy Serbest (TL) Fon

Atlas Portfoy Ufuk Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Teknoloji Odakli Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Atlas Portfoy Ikinci Serbest (TL) Fon

Atlas Portfoy Uciincii Serbest (TL) Fon

Atlas Portfoy Dordiincii Serbest (TL) Fon

Atlas Portfoy Besinci Serbest (TL) Fon

Atlas Portfoy Fon Sepeti Fonu

Atlas Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Atlas Portfoy Algo Toros Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iITIBARITYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarim Hazirlanmis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyvam

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayinlanan TMS
taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunmu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim1 (TFRS) uygulayan
isletmelerin 2021 yili finansal raporlama doéneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama (“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigini
belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin TMS 29’da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu
finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

TMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki
Ol¢iim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha onceki donemlere ait
bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngdrmektedir. TMS 29’un uygulanmasini gerektiren
durumlardan biri, ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin, yaklagik %100 veya iizerinde olmasidir.
Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”)
baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren ii¢ y1llik donem igin
%268 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikli
olarak yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {lizerinden
belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli
islemler de dahil satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak igin fiyatlarin vade farki konularak
belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi
gerekmektedir.



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iITIBARTYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alnarak hesaplanmistir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ekte
sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir.

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2023 1.859,39 1,000
31 Aralik 2022 1.128,45 1,648
31 Aralik 2021 686,95 2,707

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

- Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili tiiketici fiyat
endeksi katsayilari kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine aym sekilde
endekslenmigtir.

- Onceki raporlama donemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma giicii
esas almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayis1 Onceki donem finansal tablolarina
uygulanmustir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar
olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis
amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Béylece maddi ve maddi olmayan
duran varliklar ve kullanim hakki varliklar1 aktife alim degerleri {izerinden endekslenmistir.
Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar,
bu tutarlarin girkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine gore
ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislar1 tizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazan¢ veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net
parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iITIBARITYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devam)
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)

Kullanmilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirast’dir (“TL”).
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in énlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmastir.

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanmin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimlilige iliskin yapilan 6demelerin vergisel
acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yikiimliilikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan
iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliligin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde onemlidir. Degisiklikler
karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken doénemin baslangicinda, Kiralamalar ile
hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gecici farklar igin ertelenmis vergi varhigi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmas1 kosuluyla) ve
ertelenmis vergi yukiimliiligi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iITIBARITYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasia zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yayimlamistir. Séz konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat: (OECD) tarafindan
yayimlanan ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmas: amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
acikhga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler i¢in
belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle
getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi Oncesinde sona eren ara hesap
donemlerinde uygulanmasi zorunlu degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yurirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptig
Varhk Satislar: veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iITIBARITYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)
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TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile Olgiimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin Slglim ve sunumu igin Gzel
yonlendirme i¢ermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore,
TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta
sozlesmesi yiiktimliilikkleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarint gidermek amaciyla
isletmeler “siniflandirmanin ortiistiiriilmesi”ne yonelik gegis opsiyonuna sahiptir.

SEDDK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi
1 Ocak 2025 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

- Sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
- Sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar.
- Sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan diger sirketler

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli simflandiriimasina yonelik
esaslart belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmigtir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yilikiimliligii 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina baghysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu
yiktimliligii erteleme hakk: bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yikiimlilik wuzun vadeli olarak
simiflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi sézlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagl oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sozlesme sartlart ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, sz konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmas: gerektigini agikhiga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkin
isletmenin kullanmama ihtimalinin yikimlilagin simflandirilmasini etkilemeyecegi agikca ifade
edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi
de erken uygulamasi zorunludur. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar iizerinde onemli bir etki
beklememektedir.
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TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
6lgimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-Kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢iimii” bashg: altindaki TFRS
16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira Odemeleri’ni ya da ‘“revize edilmis kira ©6demeleri”ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliklerinin 6lgiimiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas: gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-Kiract
degisiklikleri TFRS 16’n1in ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS
8’e gore geriye doniik uygular.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri- A¢iklamalar: Tedarik¢i Finansmani1 Anlasmalarn

KGK tarafindan Eyliil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin isletmenin
yiiktimliilikleri, nakit akiglari ve maruz kaldig: likidite riskleri {izerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar: tarafindan anlasiimasina katki saglamak tizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani1 anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman
saglayicisinin isletmenin tedarikgisine olan borcunu 6demeyi tistlendigi ve isletmenin de tedarikgiye
O0deme yapildigi giin ya da sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tanimlanmistir. Sz
konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi bas1 ve sonu itibariyla
bunlardan ortaya ¢ikan yiikiimliilikklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliiklerin defter degerinde
meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu
kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de ongoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda,
tedarik¢i finansmani anlasmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktérlere 6rnek olarak
gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baglayan yillik raporlama donemlerinde yiirtirlige
girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda bu husus agiklanir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

13



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iITIBARTYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2. Degisen Muhasebe Politikalarimin Etkisi

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikast degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gecis hiikiimlerine uygun olarak
geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanir.

2.3. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarimin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin
yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
hazirlanmig finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Alman iicret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden
olugsmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet

tahvillerinin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini kapsar.

Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise Finansman
Gelirler” icinde gosterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak {izere tahakkuk esasi gegerli olmaktadir. Finansal
araglarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat (Devam)
Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar1 ile dogrudan iliskilendirilmesi esas1 uyarinca, hasilatin finansal
tablolara alinmasiyla es zamanl olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu ’na yansitilan,
hasilat unsurlarinin maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans
sektorii faaliyetleri olmak iizere ayr1 ayr gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 ve devlet
tahvilleri tizerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir. Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Satiglarin igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, ger¢ege uygun bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir.
Fark, tahakkuk esasina gore finansal gelir olarak ilgili donemlere kaydedilir. Sirket’in diizenledigi satig
faturalari lizerinde vadeler ayrica belirtilmemektedir.

Satiglarm maliyeti igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel gelecekte
olusacak 6demelerin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore finansal gider olarak ilgili donemlere kaydedilir. Alis faturalart
iizerinde vadeler ayrica belirtilmemektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit
yiikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan
varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle belirlenebilen bir
nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise onemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayrilmaz parcasidir. Nakit benzerleri kapsamina
dahil edilecek finansal araglar; ¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-
repo islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal
yatirimlar arasinda gosterilir) edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine
bonolar1 veya aktif bir piyasasi olan likit diger bor¢lanma araglari, para piyasalarindan alacaklardan
olusmaktadir.
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2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Yatirimlar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alim1 veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarithinde muhasebelestirilmektedir. Finansal ara¢larin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili is modeline baghidir. TFRS 15 Miisteri So6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden olglilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye
bagl nakit akislarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve ylikiimliliikler asagidaki gibidir.

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diislildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% <¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis

maliyeti ile Olciilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikliar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
Ol¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri dénem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Yatirnmlar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gercege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedel iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden ger¢eklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda
gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Ger¢cege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa
ve azalig deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diislikliigliniin iptal
edilecegi tarihte, yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve stipheli alacak karsiliklar

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi iginde olmadigi ticari alacaklari aktiften
silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger diislikliigline ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlan
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan Ol¢iilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigline ugrayan alacak tutarinin tamaminin

veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disiikliigii karsiligindan
diistilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.
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Finansal yukimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal ylikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler, sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirey tiriinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla agirlikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul
Endeksi’ne dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev iglemleri bulunmaktadir. Alim-satim amagli
pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli déviz alim-satimi ve
futures iglemlerine bagvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagli doviz ve menkul kiymete dayali
vadeli islemler de yapilmakta olup, misteriler admna yapilan vadeli islem araciligi da
gercgeklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler
alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur
farki tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev araci kayitlara alinmis bir varligi, yiikiimliiliigii veya kar veya zarar etkileyecek gerceklesme
ihtimali yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akislarindaki degisikliklerin riskinden
korunma araci olarak tasarlandiginda; tiirev aracinin gercege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi
diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde
gosterilir. Tirevin gergege uygun degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar icerisinde
birikmis olan tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda,
Ozkaynaklar icerisinde birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarari
etkiledigi donemle ayni1 donemde kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten
korunma araci artik finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin
dolmas1 veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi veya islemden kaldirilmasi durumunda
riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgecilir. Eger tahmini islemin gerceklesmesi
artik beklenmiyorsa, Gzkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar veya zarar
icerisinde yeniden siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Bu Sirkette raporlanan alacaklar Sirket’in esas faaliyetler ¢ercevesinde olusan ticari alacaklari ve kredi
alacaklari ile borg¢larini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari, kredi alacaklar1 ve diger alacaklari,
ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki
raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak i¢ verim degeri tizerinden gosterilmislerdir
(Not 11).

Sirket’in ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi disiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini
ifade etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi
durumunda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise
tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari borglar bilangoda gergege uygun
degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir. (Not 11).
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Diger Alacak ve Bor¢lar

Ticari alacak ve bor¢ smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin,
verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar,
diger cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina
girmeyen diger borclar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikci veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili
taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar (Not 12).

Finansal Borg¢lar

Banka kredileri gibi bor¢lanma niteligine sahip finansal yiikiimliiliikler ile Sirket araciligryla miisterilere
bankalardan kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baslangicta iglem
maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile dl¢iiliir.

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelir tahakkuklari, is avanslari, personel avanslari,
devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran
varliklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger gider tahakkuklari, tecil-terkin edilen KDV, saymm tesellim fazlalari, diger cesitli bor¢ ve
yikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir.

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ger¢evesinde kullanilmak iizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi Ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli cergevesinde,
maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligm maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan
vergiler, maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir.
Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari
donemde gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga
gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine
eklenmektedir.
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Amortismana tabi varliklar, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenen faydali dmiirleri temel alinarak

hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman
stireleri asagidaki gibidir:

%
Doseme ve Demirbaslar 7-25
Diger Maddi Duran Varliklar 20-25

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 19).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylart ile kalict deger kayiplar diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, ozellikle yazilimlar, 3-5 yillik faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir (Not 20). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda
genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir.
%
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6-33

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yikiimlilik ve sarta bagh yiikimliliiklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliikklerinin
makul degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan igletmenin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (taginabilir finansal
zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta baglh yiikiimliiliikkler makul
degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Satin alinan Sirket’in finansal tablolarinda yer alan serefiye
tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligi veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiliksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimimdan ve faydali omrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugilinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikligii kaybi, o varligm geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikliiglinlin kayitlara alinmalarimi  izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger
diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hig
deger diistikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.
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Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliliikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliilikler icerisinde gosterilmektedir. Krediler,
alindiklar1 tarihlerde, aliman kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kiralamalar
Kiraci durumunda Sirket

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda bir s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracis1 oldugu tiim kira
sozlesmelerine iliskin kullanim hakk: varligi ve ilgili kiralama yiikiimliliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisim1 daha iyi
yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, kira
O0demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

IIk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sézlesme baslangic tarihinde ddenmemis olan kira
Odemelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma faiz oranim
kullanir.

Kiralama yiikiimliliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

o sabit kira 6demelerinden (6zii itibartyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diistilmesiyle
elde edilen tutar;

e bir endeks ya da orana bagh olan, ilk dl¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;
kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlart altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

e kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin
uygulama fiyat1 ve

e kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliiliigii, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliilikleri sonradan kiralama ytlikiimliliigli {izerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirllarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak icin net defter degeri
azaltilarak Slgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim
hakki varligi izerinde uygun degisiklikleri yapar):

Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik

meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
yiikiimliiliigii yeniden ol¢iildiigiinde.
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Kiralamalar (Devami)
Kiraci durumunda Sirket (Devami)

Endeks, oran {izerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira 0demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiligi yeniden olgiildiiglinde (kira
O0demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orani
kullanilir).

Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip
kiralama yilikiimliiliigli yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
veya Oncesinde yapilan kira ddemelerinin ve diger dogrudan baslangi¢c maliyetlerinin ilk 6l¢iimiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet
degerinden dlgiilmektedir.

Kullanim hakkr varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali omriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk:
varliginin maliyetine gore Sirket, bir satin alma segenegini uygulamayi planladiginda iligkili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen bagladig: tarihte baglar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakki varliklarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadiginm belirlemek igin TMS 36
standardin1 uygular ve tiim belirlenen deger dusiikligi zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’
politikasinda belirtildigi lizere muhasebelestirir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiractya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi
ve tiim kiralamalart ve kirayla iligkili olmayan kalemleri tek bir kiralama s6zlesmesi olarak
muhasebelestirmesi konusunda izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastirici uygulamay1 kullanmamustir.

Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, dénem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Donem iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem
basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem i¢inde ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlikli
faktor ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, sO0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
diizeltme gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece
dipnotlarda agiklanmaktadir 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 itibariyle bu madde kapsaminda
diizeltme gerektiren olay bulunmamaktadir. (Not 38).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, geg¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirket’in 31 Aralik
Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis karsiliklar1 bulunmamaktadir.
(Not 25)

Sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yilikiimliiliik ya da
varlik olarak siniflandirilmistir. Sarta baglh yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin igletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir.

Mliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir. Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ii1) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki igletmenin de ayni bir ti¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iiclincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmas1 halinde. iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin,
hizmetlerin ya da ytikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi: Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu
vergi disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 24).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiirtirliikkteki vergi mevzuati uyarinca raporlama doénemi sonu itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Not 24).

Onemli gecici farklar, finansal yatirimlarmn degerlemesinden, sabit kiymet amortisman
diizeltmelerinden, kidem tazminati karsiligindan, siipheli alacak karsiliklarindan ve kullanim hakki
varliklarina iligkin diizeltmelerden dogmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gegici
farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin
cari vergi ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar

Kidem tazminan karsiliklari: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin karsiliklari: Sirket calisanlarmin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz
kullanilmayan izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle onemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarn net
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diistikliigii indirildikten sonraki tutarlar
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarm Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi doénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

- Maddi duran varliklar

- Maddi olmayan duran varliklar

- Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
- Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

- Finansal araglar

Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l i¢inde ger¢eklesen yabanci paraya baglh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlar kullanilarak Tiirk lirasi’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagh varliklar ve borglar bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) doviz
kurlar1 kullamilarak Tiirk lirasina ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir
tablosuna dahil edilmistir. 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla TCMB tarafindan
aciklanan kurlar asagidaki gibidir.

Doviz Cinsi 31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
ABD Dolar1 (USD) 29,4382 18,6983
Avro (Euro) 32,5739 19,9349

NOT 3 ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

NOT 4 DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
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NOT 6 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Alnus Yatirim 25.487.447 2.872
iliskili taraflardan elde edilen gelir ve giderler
Fon Alimlarn 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
AHU -- 8.652.956
AP2 -- 4.736.045
GLM 13.976 --
SSE 38.324 --
PFS 533.035 --
Toplam 585.335 13.389.001
Diger Gelirler 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Komisyon gelirleri 30.778.712 6.732.804
Faiz gelirleri 2.510.107 59.488
Toplam 33.288.820 6.792.292
Diger Giderler 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Komisyon giderleri 64.090 5.436
Kira gideri 370.004 78.235
Toplam 434.094 83.671

Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Yonetim Kurulu iiyeleri ile yoneticilere cari donemde yapilan 6deme tutarlari asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Ucret ve benzeri 6demeler 1.881.265 1.568.888
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NOT 7 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2023 31 Aralk 2022
Kasa 29.150 29.371
Bankalar 26.379.805 1.617.725
Vadeli Mevduat 25.487.447 1.473.858
Vadesiz Mevduat 892.358 143.867
TOPLAM 26.408.955 1.647.096
Vadeli mevduat 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Alnus Yatirim 25.487.447 2.872
Takasbank -- 1.375.953
Is Bankas1 -- 95.033
Doviz cinsi 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
usD 27.592 4,505
EUR 612 478
NOT 8 FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Hisse Senetleri 41.509.912 74
Ozel Kesim Tahvilleri -- 691.366
Yatirim Fonlari 585.336 23.198.364
Altin Yatirimlari 71.829.507 --
TOPLAM 113.924.755 23.889.804

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
NOT 9 KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
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NOT 10 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KiRALAMA YUKUMLULUKLERI

Kullanim Hakki Varhklan

31 Arahk 2023

31 Aralhk 2022

Kullanim Hakki Varliklari 396.575 396.575
Birikmis Amortisman (287.951) (143.778)
TOPLAM 108.624 252.798
Kiralama Yiikiimliiliikleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Kisa Vadeli Kiralama Yukiumluliikleri 51.428 97.593
Uzun Vadeli Kiralama Yukimlilikleri -- 84.739
TOPLAM 51.428 182.332
NOT 11 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Ticari Alacaklar 2.871.994 4.670.058

Kisa Vadeli Ticari Borclar

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Diger Ticari Borglar
NOT 12 DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

833.570

31 Arahk 2023

99.763

31 Arahk 2022

Verilen Depozito ve Teminatlar 4.669 7.693
Diger Alacaklar 92.554 8.254
TOPLAM 97.223 15.947

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Arahk 2023

31 Arahik 2022

Odenecek Vergi ve Harglar 130.405 533.813
Diger Borglar 562.864 645.280
TOPLAM 693.269 1.179.093
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NOT 13 TUREV ARACLAR

Tiirev Araclar Aktif 31 Aralik 2023

31 Arahk 2022

Portfoy Tiirev Araglar --

NOT 14 STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
NOT 15 PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2023

534

31 Arahk 2022

Gelecek Yillara Ait Giderler 442.165
NOT 16 DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

48.977

NOT 17 SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR, SATIS AMACLI
SINIFLANDIRILAN VARLIK GRUPLARINA iLiSKiN YUKUMLULUKLER VE

DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
NOT 18 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
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NOT 19 MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin yil igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2023 flaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2023
Ddoseme ve Demirbaglar 2.495.911 903.839 -- 3.399.750
Ozel Maliyetler 607.580 692.915 -- 1.300.495
Toplam Maliyet 3.103.491 1.596.754 -- 4.700.245
Birikmis Amortismanlar (2.819.401) (283.198) -- (3.102.599)
Maddi Varhklar, Net 284.090 -- -- 1.597.646
Maliyet 1 Ocak 2022 Ilaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2022
Doseme ve Demirbaslar 2.412.707 83.204 -- 2.495.911
Ozel Maliyetler 607.580 - -- 607.580
Toplam Maliyet 3.020.288 83.204 - 3.103.491
Birikmis Amortismanlar (2.645.978) (173.423) -- (2.819.401)
Maddi Varhklar, Net 374.310 -- -- 284.090
NOT 20 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin y1l igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2023 ilaveler  Cikislar (-) 31 Arahk 2023
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.032.472 139.310 -- 1.171.782
Toplam Maliyet 1.032.472 139.310 - 1.171.782
Toplam Birikmis Amortismanlar (817.952) (152.494) -- (970.446)
Maddi Olmayan Varhklar, Net 214.520 -- -- 201.336
Maliyet 1 Ocak 2022 ilaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2022
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 885.908 146.564 -- 1.032.472
Toplam Maliyet 885.908 146.564 -- 1.032.472
Toplam Birikmis Amortismanlar (719.705) (98.247) -- (817.952)
Maddi Olmayan Varhklar, Net 166.203 -- -- 214.520
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NOT 21 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Personel Ucretleri 30.000 15.335
Vergi ve SGK Borglari 493.198 -
TOPLAM 523.198 15.335
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsihiklar 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Izin Karsihigt 733.753 417.507
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Kidem Tazminati Karsilig 725.814 704.223

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20)
yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

31 Aralik 2023 itibariyle Sirket’in iligikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 23.490 TL kidem
tazminati tavan tutar lizerinden hesaplanmistir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii,
Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yilikiimliiliigiin buglinkii degerinin
tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmig TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem
tazminatt ylUkimliligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
Oongormektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir;
esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda
yiikiimliilikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 16 kisi (31 Aralik 2022: 13
kisi)’dir. Kidem tazminat karsiliklarinin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Acilis Bakiyesi 704.223 332.952
Cari Hizmet Maliyeti 401.831 161.660
Faiz Maliyeti 4.665 7.613
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 70.525 531.414
Odeme (-) (178.598) (329.416)
Enflasyon diizeltme etkisi (276.833) --
Kapams Bakiyesi 725.814 704.223

NOT 22 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

NOT 23 ERTELENMIS GELIiRLER

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
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NOT 24 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Sirket’in gegici vergi hesaplama tablosu asagidadir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Cari donem yasal vergi karsiligi 6.812.299 2.822.280
Pesin 6denen vergiler (27.306) (1.169.702)
Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii/(Varhg) 6.784.993 1.652.578

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oran1 31 Aralik 2023’te %30’dur (31 Aralik 2022: %25).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik
tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2022: %25). Zararlar, gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tagnabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan disiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:
Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere dagitilan kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi

gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15°tir. Dagitilmay1p sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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NOT 24 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan
gecerli vergi oranlar1 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla %30 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle %25’tir.
Sirket’in ertelenmis vergi hesaplamasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022 31 Arahk 2022

Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif

Gegici Farklar Vergi Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminati karsilig1 (725.814) (217.744) (704.223) (176.056)
Yillik izin kargihig (733.753) (220.126) (417.507) (104.377)
Kullanim hakki varliklari 57.196 17.159 70.464 17.616
Sabit kiymet ve amortisman diizeltmesi 337.014 101.104 249.050 62.263
Pesin 6denmis giderler enflasyon diizeltmesi (21.632) (6.490) -- --
Finansal yatirimlar degerleme 17.055.444 5.116.633 -- --
Kur degerleme gideri (16.181) (4.854) -- --
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) 15.952.274 4.785.682 (802.216) (200.554)
Vergi Geliri/(Gideri) 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Gegici Vergi (30.355.002) (2.822.280)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (4.928.555) (36.166)
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (35.283.557) (2.858.446)
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Donem Bag1 Bakiye 200.554 188.079
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar
(Ozkaynak) 26.334 103.903
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) (4.928.555) (36.166)
Enflasyon diizeltme etkisi (84.015) (55.262)
Dénem Sonu Bakiye (4.785.682) 200.554
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NOT 25 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur).

NOT 26 TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur).

NOT 27 DIGER YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur).

NOT 28 CARI DONEM VERGISIYLE iLGIiLi BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur).
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NOT 29 OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilimi asagidadir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

) Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
Odenmis Sermaye (TL) (%) (TL) (%)
Aynus Holding A.S. 26.250.000 58% 5.500.000 55%
Fatma ALTINBAS 9.375.000 21% 2.250.000 23%
Serdar ALTINBAS 9.375.000 21% 2.250.000 23%
TOPLAM 45.000.000 100% 10.000.000 100%
Sermaye Taahhiitleri -- 800.000

Sermaye Diizeltmesi Olumlu

Farklar 66.404.538 53.729.642

TOPLAM 111.404.538 64.529.642

*13.04.2023 tarihli genel kurul karari ile girket sermayesi 10.000.000 TL’den 10.800.000 TL ¢ikarilmustir.
Sermaye artis1 17 Nisan 2023 tarihli 10813 sayili ticaret sicil gazetesinde tescil ve ilan edilmistir. Artirilan
tutar nakden 6denmistir.

*20.06.2023 tarihli genel kurul karar1 ile sirket sermayesi 10.800.000 TL’den 45.000.000 TL’ye
cikarilmisitr. Sermaye artis1 22 Haziran 2023 tarihli 10858 sayili ticaret sicil gazetesinden tescil ve ilan
edilmistir. Artirilan 34.200.000 TL’nin 5.074.317 TL’ si ge¢mis yillar karlarindan 29.125.683 TL’ si
nakden 6denmistir.

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 45.000.000 paya ayrilmigtir ve tamam1 muvazaadan ari
olarak nakden 6denmistir.

Sirket’in 6zkaynaklar altinda yer alan asagidaki hesaplarin tarihi degerleri ve enflasyon diizeltme etkileri
TFRS ve VUK finansal tablolar1 uyarinca 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla asagidaki gibidir

Enflasyon  Endekslenmis

31 Aralik 2023 (TFRS) Tarihi Deger Diizeltme Etkisi Deger
Sermaye 45.000.000 66.404.538 111.404.538
Yasal Yedekler 433.572 287.575 721.147

Enflasyon  Endekslenmis

31 Aralik 2023 (VUK) Tarihi Deger Diizeltme Etkisi Deger
Sermaye 45.000.000 98.542.158 143.542.158
Yasal Yedekler 433.572 166.793 600.365
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NOT 29 OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veva Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclari/Kaviplar:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kazang/ (kayip) (748.430) (660.652)
Ertelenmis vergi 178.283 151.950
Enflasyon diizeltme etkisi 199.973 --
TOPLAM (370.174) (508.702)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Yasal Yedekler 721.147 227.116
Gecmis Y1l Kar/Zararlar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Gegmis Y1l Karlari/Zararlar (28.015.825) (20.919.815)
NOT 30 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

1 Ocak - 1 Ocak -

Satis ve Hizmet Gelirleri

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Satis Gelirleri 501.421.200 44.344.735
Hisse Senedi Satiglari 283.464.509 15.275.692
Finansman Bonosu Satislar -- 2.029.037
Devlet Tahvili Satislari 761.182 --
Yatirim Fonu Satiglari 217.195.509 27.040.006
Yatirim Fonu Yo6netim Komisyonlari 24.933.094 16.642.080
Portfoy Yonetim Komisyonlari 735.127 2.376.485
TOPLAM 528.589.409 63.509.314

1 Ocak - 1 Ocak -
Satislarin Maliyeti 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Finansman Bonosu Alislari -- (1.972.918)
Hisse Senetleri (212.540.111) (13.118.505)
Yatirim Fonu Aliglan (189.619.718) (26.301.075)
Devlet Tahvili Alislar (758.636) --
TOPLAM (402.918.465) (41.392.498)
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NOT 31 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Personel Ucret ve Giderleri (12.258.325) (8.589.548)
Haberlesme Gideri (41.288) (12.681)
Temsil ve Agirlama Giderleri (145.169) (56.737)
Yemek ve Muhtelif Ofis Giderleri (257.484) (72.537)
Miisavirlik, Danigmanlik ve Denetim Giderleri (585.501) (353.265)
Izin Karsilig1 (614.193) (89.105)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (247.756) (266.117)
Amortisman ve Tiikenme Paylar1 (579.865) (418.156)
Aidat ve Uyelik Giderleri (467.397) (380.825)
Yetki Belgesi Harci (403.189) (275.965)
Bilgisayar ve Muhasebe Programi Giderleri (1.923.598) (1.806.501)
Bakim Onarim Giderleri (162.345) (148.810)
Kira Giderleri (616.316) (449.941)
KKEG (6.074) (91.320)
Diger Giderler (51.392) (289.721)
TOPLAM (22.320.705) (14.399.408)
NOT 32 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 numaral dipnotta belirtilmistir.
NOT 33 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)

1 Ocak - 1 Ocak —
Diger Gelirler 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Diger gelirler 450.528 71.779

1 Ocak — 1 Ocak —

Diger Giderler (-) 31 Aralik 2023

31 Arahik 2022

Komisyon Giderleri (231.234) (170.856)
Yuvarlama Farklan (33) --
TOPLAM (231.267) (170.856)
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NOT 34 FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Mevduat Faiz Gelirleri 233.662 211.793
Repo Faiz Geliri 2.229.076 138.882
IMKB Takasbank Nema Faizi -- 3.912
Temettii Gelirleri -- 29.669
Finansal Yatirimlar Degerleme Kari 19.469.554 482.673
Devlet Tahvili Geliri 27.229 3.191.549
Kur Farki Gelirleri 8.177.071 14.098
TOPLAM 30.136.592 4.072.576

1 Ocak — 1 Ocak —
Finansman Giderleri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Finansman Maliyet Diizeltmeleri (18.949) (45.092)
Banka Giderleri (9.239) (4.928)
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari (130.817) --
Kur Farki Giderleri (262.938) (17.092)
Diger Finansman Giderleri (19.861) (16.965)
TOPLAM (441.804) (84.077)

NOT 35 PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

Zorunluluk bulunmadigi i¢in sunulmamustir.
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NOT 36 FiIiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYIi

Risk Yonetimi Amaclar1 ve Prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ve finansal yatirimlaridir. Bu finansal
araglarin en 6nemli amaci Sirket’in operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal
araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski ve kredi riskidir. Sirket ydnetimi
asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar gelistirmektedir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in kredi riski, finansal yatirimlar, banka ve diger alacaklarindan olusmaktadir.

Nakit ve
Nakit
Alacaklar Finansal Benzerleri
31 Aralik 2023 Ticari Diger Yatiimlar
. Alacaklar ' Alacaklar Banka
Hiskili Diger Hiskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
(1) -- 2.871.994 -- 97.223 113.924.755 26.379.805
A. Vadesi gecmemis
ya da deger
diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri (2) - 2.871.994 - 97.223| 113.924.755|  26.379.805

B. Vadesi gecmis
ancak deger
diisiikligiine
ugramamis varliklarin
net defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

D. Bilango dis1 kredi
riski i¢eren unsurlar (4)
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NOT 36 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)
Nakit ve
Nakit
Alacaklar Finansal Benzerleri
31 Aralik 2022 Ticari Diger Yatirmlar
. Alacaklar ' Alacaklar Banka
Niskili Diger Miskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami Kredi
riski (A+B+C+D+E)
(D) -- 4.670.058 -- 15.947 23.889.804 1.647.096
A. Vadesi gecmemis
ya da deger
diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri (2) -- 4.670.058 -- 15.947 23.889.804 1.647.096

B. Vadesi gegmis
ancak deger
diisiikligline
ugramamis varliklarin
net defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigline
ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

D. Bilango dis1 kredi
riski i¢eren unsurlar (4)
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NOT 36 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Likidite Riski

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olugturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almaktadir.

31 Arahk 2023

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar 5 yildan
Soézlesme uyarinca Defter toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1Syl uzun
vadeler Degeri  (1+11+111+1V) (n arasi (ID  arasi (II) (V)
Nakit ve nakit benzerleri 26.408.955 26.408.955 26.408.955 - -- --
Finansal yatirimlar 42.095.248 42.095.248 --  42.095.248 -- --
Ticari alacaklar 2.871.994 2.871.994 2.871.994 - -- --
Diger alacaklar 97.223 97.223 97.223 -- -- --
Toplam varlik 71.473.420 71.473.420 29.378.172  42.095.248 -- --

31 Arahk 2023

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar 5 yildan
Sézlesme Uyarinca Defter toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1-Syi uzun
Vadeler Degeri  (1+11+111+1V) U] arasi (ID  arasi (IID) (V)
Borglanmalar -- -- -- -- -- --
Kiralama Yukimliiliikleri (51.428) (51.428) (50.672) (756) -- --
Ticari borglar (833.570) (833.570) (833.570) -- -- --
Diger borglar (693.269) (693.269) (693.269) -- -- --
Toplam yiikiimliiliik (1.578.267) (1.578.267) (1.577.511) (756) -- --
Net likidite pozisyonu 69.895.153 69.895.153 27.800.661  42.094.492 -- --
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NOT 36 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Likidite Riski

31 Arahik 2022

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar 5 yildan
Soézlesme uyarinca Defter toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1Syl uzun
vadeler Degeri  (1+11+111+1V) (n aras1 (I)  arasi (I11) (V)
Nakit ve nakit benzerleri 1.647.096 1.647.096 1.647.096 - -- --
Finansal yatirimlar 23.889.804 23.889.804 23.889.804 -- -- --
Ticari alacaklar 4.670.058 4.670.058 4.670.058 - -- --
Diger alacaklar 15.947 15.947 15.947 -- -- --
Toplam varlik 30.222.905 30.222.905 30.222.905 -- -- --

31 Arahk 2022

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar 5 yildan
Sézlesme Uyarinca Defter toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1-Syi uzun
Vadeler Degeri  (1+11+111+1V) U] arasi (ID  arasi (IID) (V)
Borglanmalar -- -- -- -- -- --
Kiralama Yuktmliliikleri -- (51.428) -- (51.428) -- --
Ticari borglar -- (99.763) -- (99.763) -- --
Diger borglar -- (1.179.092) - (1.179.092) -- --
Toplam yiikiimliiliik -- (1.330.283) - (1.330.283) -- --
Net likidite pozisyonu 30.222.905 28.892.622 30.222.905 (1.330.283) -- --
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NOT 36 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Piyasa Riski

Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhilik Analizi

31 Aralik 2023
TL Karsihd uUsb EUR
Nakit ve Nakit Benzerleri 832.178 27.592 612

USD'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/%10 deger kaybetmesi halinde:

31 Arahk 2023
Kar/zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

1- USD net varlik/yiikiimliiligi 81.225 (81.225)

2- USD riskinden korunan kisim (-)

3- USD Net Etki (1+2) 81.225 (81.225)

Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

4- Euro net varlik/yikimliligi 1.993 (1.993)

5- Euro riskinden korunan kisim (-)

6- Euro Net Etki (1+2) 1.993 (1.993)

TOPLAM(3+6) 83.218 (83.218)

31 Arahk 2022
TL Karsihd uUsb EUR

Nakit ve Nakit Benzerleri 93.738 4.505 478

USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/%10 deger kaybetmesi halinde:

1- USD net varlik/yikimliligi

2- USD riskinden korunan kisim (-)

3- USD Net Etki (1+2)

Euro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
4- Euro net varlik/ylikimliligi

5- Euro riskinden korunan kisim (-)

6- Euro Net Etki (1+2)

TOPLAM (3+6)
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NOT 36 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Piyasa Riski (Devam)
a. Faiz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarhhk Analizi

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglar
asagidaki tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar- 113.924.755 23.889.804

c. Diger Risklere iliskin Duyarhhk analizi

Sirket’in hisse senetleri BIST de islem gormekte olup gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Sirket’in gram altin yatirimlari da finansal varlik olarak
simiflandirilmigtir. Duyarlilik analizi agagidadir:

BIST endeksinde %10 oraninda artis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin gergege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda %10 artisgta
4.150.991 TL artis; %10 oraninda azalig durumunda ise 4.150.991 TL azalig olmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Gram altin fiyatlarinda %10 oraninda artis durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla finansal yatirnmlar igerisinde yer alan gram altin yatiriminin
gergege uygun degerinde ve Sirket’ in net donem kar/zararinda %10 artigta 7.182.951 TL artis, % oraninda
azalis olmast durumunda ise 7.182.951 TL azalis olmaktadir.
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NOT 37 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege uygun
deger farki kar .
' ve zarara Itfa edilmis
Itfa edilmis yansitilan degerinden
degerinden finansal varhklar gosterilen
gosterilen finansal ve finansal Defter
31 Aralik 2023 varhklar yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 26.408.955 -- -- 26408955 7
Finansal yatirimlar -- 113.924.755 -- 113.924.755 8
Ticari alacaklar 2.871.994 -- -- 2.871.994 6,11
Diger alacaklar 97.223 -- -- 97.223 6,12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yiikiimliliikleri -- -- (51.428) (51.428) 9
Ticari borglar -- -- (833.570) (833.570) 6,11
Diger borglar -- -- (693.269) (693.269) 6,12
Gerg¢ege uygun
deger farki kar )
) ve zarara Itfa edilmis
Itfa edilmis yansitilan degerinden
degerinden finansal varhiklar gosterilen
gosterilen finansal ve finansal Defter
31 Arahk 2022 varhklar yikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.647.096 - - 1.647.096 7
Finansal yatirimlar -- 23.889.804 -- 23.889.804 8
Ticari alacaklar 4.670.058 - --  4.670.058 6,11
Diger alacaklar 15.947 -- -- 15.947 6,12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yiikiimliliikleri -- -- (182.332) (182.332) 10
Ticari borglar -- -- (60.546) (60.546) 6,11
Diger borglar -- -- (715.585) (715.585) 6,12
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NOT 38 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yonetim Kurulu’nun 6 Mayis 2024 tarihli ve 2024/88 nolu karar1 uyarinca, esas sézlesmenin Sermaye ve
Paylar baglikli maddesinde yer alan sermaye tavaninin 54.000.000 TL’den 225.000.000 TL’ye
¢ikarilmasina ve 6denmis sermayenin 45.000.000 TL’den 80.000.000 TL’ye arttirilmasina ve bu sermaye
arttirrminin 35.000.000 TL’sinin i¢ kaynaklardan sermaye diizeltmesi olumlu farklarinin sermayeye ilave
edilmesine karar verilmistir. Ilgili esas sdzlesme degisikligi icin Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvurulmus

olup, kurul karar1 beklenmektedir.

NOT 39 BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN

UCRETLER
Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Bagimsiz denetim {icreti 46.000 25.480
Diger hizmetlere iliskin iicretler -- 42.000
Diger giivence hizmetlerine iligkin iicret -- --
Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin ticret -- 42.000
Bagimsiz Denetim Disi Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler -- --
Toplam 46.000 67.480

NOT 40 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)
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