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ATLAS PORTFOY BiRINCi OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU (AHU)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

ATLAS PORTFOY BiRIiNCi OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’nun (“Fon”)
1 Ocak —31 Arahk 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalnizca yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goristimiize gére 1 Ocak- 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari lizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iligkin bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ATLAS PORTFOY BiRINCI OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU 'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22.08.2017

31.12.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 212.487.076
Birim Pay Degeri (TRL) 9,042228
Yatinmci Sayisi 721
Tedavil Orani (%) 0,05%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 91,83%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 80,90%
- Finansman Bonosu 8,89%
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasi 2,04%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 6,73%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 1,44%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Portfoyli agirlikh olarak 6zel sektor tahvil ve bonolarindan olugan fonun hedefi,
mevduat faizi izerinde getiri sunmaktir.Bono faizleri ile ek getiri saglamayi
hedefleyen, 6zel sektor borglanma araglarinin kredi riskini alabilecek, orta vadeli
distinebilen yatinmailar igin uygundur.

Gokhan Canitez

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin %80'i devamli olarak yerli sabit ve degisken faizli 6zel sektor tahvil ve bonolarindan
olusur.Fonun hedefi mevduat faizi tizerinde getiri sunmaktir.

Yatinm Riskleri

Piyasa Riski: Borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, kiymetli
madenlerin, doviz ve ddvize dayali endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari, kiymetli maden fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle gelebilecek zarar riskidir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:Faiz
Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.Kiymetli
Madenler Riski: Fon portféyiline kiymetli madenler veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglari dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.
Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, forward sdzlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilididir.Operasyonel Risk: Fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligidir. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir dilimi igerisinde ayni anda
deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.ihracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.Teminat Riski: Tirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati
zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gore nakit degerinin alinan tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmast) islenmesi riskidir.Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlidin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Glgiimlerinde blylk 6nem tagiyan zaman
faktoriinli ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lglstidir. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtistidir.Yapilandiriimis
Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmis yatirim/ borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi
faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina bagldir. Yapilandiriimis yatirim/borglanma
araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde,
yatinmcl vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, yapilandiriimis yatirim/borglanma
araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri
de etkili olabilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart o ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2021 20,120% 19,960% 36,080% 0,054% 0,0378% 0,0085 90.148.660,64
2022 24,760% 19,184% 64,270% 0,055% 0,0370% 0,2746 157.822.990,72
2023 40,361% 28,935% 64,773% 0,081% 0,0599% 0,3607 184.614.196,74
2024 59,984% 60,804% 44,379% 0,113% 0,1058% -0,0123 145.533.973,59
2025 52,173% 54,106% 30,892% 0,125% 0,0814% -0,0350 212.487.076,45

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lglitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1) Fon, Atlas Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfdy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 31.12.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm Fonu,
yedi (7) adet Gayrimenkul Yatirim Fonu, dort (4) adet Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ve yirmidokuz (29) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu yonetmektedir. Atlas
Portfoy’lin toplam yonetilen varlik biyikliigu 31.12.2025 tarihinde 52.580.281.709,86 TL.dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %52,17 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglitiinin getirisi ayni ddnemde %54,11 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1,93 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ytizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiin{in Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lguitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik brit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003849% 3.447.866,18
Denetim Ucreti Giderleri 0,000055% 49.516,96
Saklama Ucreti Giderleri 0,000460% 412.289,19
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000120% 107.908,80
Kurul Kayit Ucreti 0,000061% 54.320,54
Diger Faaliyet Giderleri 0,000237% 212.488,24
Toplam Faaliyet Giderleri 4.284.389,91

Ortalama Fon Toplam Degeri 245.408.148,65

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,745822%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi dedisikligi yapilmamistir.

22.08.2017-... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD OSBA Degisken + %40 BIST-KYD OSBA Sabit



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tuim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgutiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

4.01.2021 - 31.12.2021 20,12% 21,81% 19,96% 0,16%
3.01.2022 - 30.12.2022 24,76% 26,51% 19,14% 5,61%
2.01.2023 - 29.12.2023 40,35% 42,33% 28,86% 11,50%
2.01.2024 - 31.12.2024 59,99% 62,25% 60,71% -0,72%
2.01.2025 - 31.12.2025 52,17% 54,32% 54,11% -1,93%

2) Ddviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dénemler ortal Standart Ortalama Standart Ortala Standart al Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 31.12.2025 0,08% 0,26% 0,13% 0,54% 0,11% 0,51% 0,08% 0,63%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

4.01.2021 - 31.12.2021 0,0093 0,0834
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0110 -0,0070
2.01.2023 - 29.12.2023 0,0156 0,1875
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0232 0,1623
2.01.2025 - 31.12.2025 0,0227 0,1532

31.12.2024 - 31.12,2025 Donem Getirisi m
BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17,04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54,78%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 43,23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45,26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44,88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42,85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38,41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL Endeksi 39,92%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 33,95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%

Euro Kuru 36,88%



