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ATLAS PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(SSE)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

ATLAS PORTFOY HISSE SENEDi SERBEST (TL) FON’un (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Arahk 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamigtir.

Goriislimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢gimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 tizerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ATLAS PORTFOY HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11.10.2023

31.12.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 134.714.558
Birim Pay Degeri (TRL) 0,003027
Yatinmci Sayisi 11
Tedavil Orani (%) 44,50%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 72,34%
- Ingaat Malzemeleri 51,20%
- Turizm 12,67%
- Deri Giyim 8,47%
Borglanma Araglari 27,96%
- Ozel Sektdr Borclanma Araglari 27,96%
Takasbank Para Piyasas! islemleri -0,30%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon yatinnm 6ngoriisii dogrultusunda sermaye piyasasi araclarina, Kurulca uygun Canan Ozdemir
goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere
ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy
dederini artirmay amaglamaktadir.

Salim Kasap

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan
endeksleri takip etmek lizere kurulan yerli borsa yatirim fonlari katiima paylarina yatirilir. Fonun likidite veya vade
agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfoy
degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak lizere BIST'te islem
goren ihraggl paylari, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem stzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri, borsada islem géren
ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayall araci kurulus varantlari ile ihraggl paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (III-
52.2)'nin 5. maddesinin dérdiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari
katiima paylarina yatirilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikimluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirtilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir. e Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig
yatirimi ile baglangig yatiriminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha ylksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kogullari , politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. @ Yogunlasma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik
gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. e Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan
ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger' in
sOzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. ¢ Teminat Riski: Teminat Riski, tlirev
araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikimasi durumudur. e Opsiyon
Duyarlilik: Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal Urin fiyat degisiminde gok farkl miktarda yasanacak risk duyarlilik degisimlerini ifade etmektedir. Delta;
opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon primine olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde bliylik nem tasiyan zaman faktoriini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyat inin vadeye gére dedisiminin 6lglstidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglstidiir. @ Emtia Riski : Fon portféytinde bulunan altin ve
diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfoyiin deder kaybetme
olasiigini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger

ML Getirisi (%)

2023 -22,505% -7,572%
2024 -99,535% 37,796%
2025 -15,044% 20,684%

Enflasyon

Orani (%)
(TUFE) (*)
8,645%
44,379%

30,892%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

3,279% 1,8575%
7,288% 1,3034%
2,579% 1,3745%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1) Fon, Atlas Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portfdy Yénetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 31.12.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm Fonu, yedi
(7) adet Gayrimenkul Yatinm Fonu, dort (4) adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve yirmidokuz (29) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu ydnetmektedir. Atlas Portfoy’iin
toplam yonetilen varlik biyikligi 31.12.2025 tarihinde 52.580.281.709,86 TL.dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %-15,04 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %20,68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-35,73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : z‘::lf?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005488% 4.654.518,70
Denetim Ucreti Giderleri 0,000073% 61.601,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,000364% 308.338,98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000213% 180.358,33
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 49.430,27
Diger Faaliyet Giderleri 0,000222% 187.873,86
Toplam Faaliyet Giderleri 5.442.121,64

Ortalama Fon Toplam Degeri 232.370.064,37

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,342006%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

11.10.2023-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

11.10.2023 - 29.12.2023 -23,36% -23,01% -8,32% -15,04%
2.01.2024 - 31.12.2024 -99,54% -99,52% 37,88% -137,41%
2.01.2025 - 31.12.2025 -15,04% -13,33% 20,68% -35,73%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

e ew e | e
Doénemler Ortalama el Ortalama SLELL T Ortalama Sl Ortalama SELCETE
Sapma Sapma Sapma Sapma

11.10.2023 - 29.12.2023 0,11% 0,09% 0,18% 0,46% 0,18% 0,51% 0,20% 0,65%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 31.12.2025 0,08% 0,26% 0,13% 0,54% 0,11% 0,51% 0,08% 0,63%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgimleri

11.10.2023 - 29.12.2023 0,4049 1,1094
2.01.2024 - 31.12.2024 1,1665 0,4452
2.01.2025 - 31.12.2025 0,3785 0,7601

31.12.2024 - 31.12.2025 Donem Getirisi m
BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17,04%
BIST 30 GETIiRI ENDEKSI 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54,78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43,23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 45,26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST 44,88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST 42,85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38,41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33,95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%

Euro Kuru 36,88%



