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ATLAS PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON (AHN)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

ATLAS PORTFOY SERBEST (DOVIZ) FON'un (“Fon™) 1 Ocak ~ 30 Haziran 2025 dénemine ait
ckteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayilt Bireysel PortfSylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligi’'nde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarima iliskin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir,

Goriisiimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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ATLAS PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.08.2016

30.06.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 51.224.834
Birim Pay Degeri (TRL) 57,267532
Yatirmei Sayist 121
Tedaviil Orani (%) 0,00%

Portfoy Dagihimi

Borglanma Araglan 89,69%
- Ozel Sektér Borglanma Araclan 50,91%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 38,77%
Yatinm Fonu Katilma Paylan 10,31%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Yatinm yapilacak Sermaye Piyasasl Araglarinin segiminde risk getiri Gokhan Canitez
degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde dénisiimii kolay olanlar tercih
edilir. Bu hedef dogrultusunda kamu borglanma araglanna ve 6zel sektor
borglanma araclarina yatinim yapilabilir. Yabrim yapilacak Sermaye Piyasasi
Araglarinin segiminde risk getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde
déniigimi kolay olanlar tercih edilir. Bu hedef dogrultusunda kamu borglanma
araglarina ve 6zel sektér borglanma araglarina yatinm yapilabilir.Yabnm yapilacak
Sermaye Piyasasl Araglarinin segiminde risk getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenen ve nakde déniigim{ kolay olanlar tercih edilir. Bu hedef dogrultusunda
kamu borglanma araglarina ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatinm yapilabilir.

Salim Kasap

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi gergevesidne fon toplam dederinin en az %80' devam olarak yerli ve yabana ihragalann
doviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilerek sermaye kazanc sagjlamak
ve portfoylin dederinin artirilmasi amaclanmaktadir. Fon USD bazinda USD mevduat faizinin lzerinde getir
sunmay! hedeflemektedir.

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglanin , ortaklik paylannin , diger menkul kiymetlerin , déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari , ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb) dahil editmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlarn degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin maruz kalacag
zarar olasihgini ifade etmektedir. e Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiididir. e
Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arac,
swap sdzlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinmi ile baglangig
yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet
kosullan , politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. e Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. o
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullar altnda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. e Yapilandinlmig Yatirim Araglan Riski: Vade icinde veya sonunda beklenmedik ve
olagandig gelismelerin yaganmasi durumlarinda yapilandinimig yatirm araglarina yapilan yatrimin tamaminin
kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklari izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin negatif olmasi durumunda, yatinma vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatinmlannin degeri baglangig dederinin altina diigebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGIS1

Enflasyon Portfoyiin Zaman

| Sunuma Dahil Dénem Sonu
| Portféyun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Esik Degerin Standart Bilgi

Toplam Esik Deger | y =
Orani (%) Icinde Standart Sapmasi (%) (**) Rasyosu

| Getiri (%) Getirisi (%) | (TUFE) (*) Sapmast (%) (**)

|

YILLAR

2020 30,730% 27,900% 14,600% 0,638% 0,7597% 0,0193 39.520.761,59
2021 79,290% 83,740% 36,080% 2,211% 2,3360% -0,1484 55.829.506,68
2022 46,616% 44,749% 64,270% 0,545% 0,5748% 0,0197 31.397.814,84
2023 69,208% 64,078% 64,773% 0,739% 0,7060% 0,0582 93.330.971,67
2024 30,321% 23,749% 44,379% 0,222% 0,2244% 0,1735 62.490.575,49
2025 (***) 14,873% 14,480% 16,674% 0,372% 0,3663% 0,0166 51.224.833,82

PERFORMANS BILGISI USD

Karsilastirma Karsilagtirma

Olgiitiiniin / Esik Bilgi
Dederinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (**)

Enflasyon Portfdyiin Zaman Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyin Toplam Dedgeri /

Net Aktif Degeri

YILLAR Orani (%) Iginde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

2020 4,800% 2,502% 14,599% 0,621% 0,0037% 0,0173 5.326.678,92
2021 -0,201% 2,260% 36,081% 0,270% 0,0041% -0,0348 4.188.574,29
2022 4,510% 3,183% 64,270% 0,249% 0,0065% 0,0216 1.679.106,50
2023 7,475% 4,218% 64,773% 0,212% 0,0068% 0,0582 3.170.386,30
2024 8,742% 3,257% 44,379% 0,118% 0,0059% 0,1716 1.771.259,75
2025 1,979% 1,631% 16,674% 0,172% 0,0054% 0,0173 1.288.973,39

(*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve egik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinlilk getiriler {izerinden hesaplanmistr.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
(*¥****%) 23.08.2016 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamigtrr.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Fon, Atlas Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Atlas Portfdy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.
Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfdyleri musterilerle portfdy yénetim sdzlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasas faaliyetlerinde bulunmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm Fonu, alti (6) adet
Gayrimenkul Yatinm Fonu, iki (2) adet Girigim Sermayesi Yatirtm Fonu ve yirmiddrt (24) adet Menkul Kiymet Yatinm Fonu yénetmektedir. Aas Portfoy‘in toplam yénetilen
varlik biiyiikliigu 30.06.2025 tarihinde 26,803,761,638.71 TL.dir.

2) Fon Portféyii'niin yatinm amaal, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler® béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %14,87 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi aym dénemde %14,48 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,39 olarak gerceklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili désnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile karsilagbrma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki fark ifade etmektedir.

4) Yénetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agiriki ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,004110% 421.644,84
Denetim Ucreti Giderleri 0,000172% 17.642,88
Saklama Ucreti Giderleri 0,001479% 151.711,04
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000001% 110,17
Kurul Kayit Ucreti 0,000053% 5.438,35
Diger Faaliyet Giderleri 0,000550% 56.393,93
Toplam Faaliyet Giderleri 652.941,21

Ortalama Fon Toplam Degeri 56.678.324,92

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,152012%

5) Performans sunum ddneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Dénemi lKlstas Bilgisi

2.01.2020-3.01.2021 %3100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (31/12/2019) (TL)
4.01.2021-2.01.2022 %3100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1.5 (31/12/2020) (TL)

3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (31/12/2021) (TL)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (30/12/2022) (TL)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (29/12/2023) (TL)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (31/12/2024) (TL)



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénermler igin portféy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

2.01.2020 - 31.12.2020 30,73% 32,52% 27,86% 2,87%
4.01.2021 - 31.12.2021 79,29% 81,98% 83,71% -4,42%
3.01.2022 - 30.12.2022 46,61% 48,82% 44,75% 1,86%
2.01.2023 - 29.12.2023 69,21% 71,76% 64,08% 5,13%
2.01.2024 - 31.12.2024 30,32% 32,29% 23,75% 6,57%
2.01.2025 - 30.06.2025 14,87% 15,72% 14,48% 0,39%

2) Déviz Kurlanndaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Stapcart Ortalama G T
Sapma Sapma

Standart
Sapma

Ortalama Ortalama

Sapma

2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olciimleri

2.01.2020 - 31.12.2020 0,0987 0,6822
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0458 0,9383
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0396 0,8556
2.01.2023 - 29.12.2023 0,0340 1,0023
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0190 0,8515
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0274 0,9053

31.12.2024 - 30.06.2025 D6nem Getirisi
BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKS] 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKST 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gasterge Kar Payl TL Endeksi 18,39%
BIST Katihm 50 GETiRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,%4%
Dolar Kuru 12,64%

Euro Kuru 26,87%



