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ATLAS PORTFOY BIRINCI OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU (AHU)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR

ATLAS PORTFOY BIRINCi OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’nun (“Fon”)
1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluglarimin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunusg
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gére, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansin ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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ATLAS PORTFOY BIRINCI §ZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGLARI FONU 'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22.08.2017

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 241.887.925
Birim Pay Dederi (TRL) 7,444073
Yatinma Sayisi 999
Tedawviil Orani (%) 0,06%
Borglanma Araglan 88,19%

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 77,14%

- Finansman Bonosu 11,05%
Yatinm Fonu Katiima Paylan 10,61%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,20%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Portféyi agirhikli olarak 6zel sektor tahvil ve bonolarindan olusan fonun hedefi,
mevduat faizi (izerinde getiri sunmaktir.Bono faizleri ile ek getiri saglamay)
hedefleyen, dzel sektor borglanma araglarinin kredi riskini alabilecek, orta vadeli
distinebilen yabinmcilar icin uygundur.

Gokhan Canitez

Salim Kasap

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam dederinin %80' devaml olarak yerli sabit ve degisken faizli 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan
olusur.Fonun hedefi mevduat faizi (izerinde getiri sunmaktir.

Yatinm Riskleri

Piyasa Riski: Borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, kiymetli
madenlerin, déviz ve dovize dayal endeksli finansal araglara dayall tiirev sdzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlan, kiymetli maden fiyatlar ve déviz kurtarindaki
dalgalanmalar nedeniyle gelebilecek zarar riskidir. S6z konusu risklerin detaylarnna asadtda yer verilmektedir:Faiz
Orani Riski: Fon portféyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, stz
konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade
eder.Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.Kiymeti
Madenler Riski: Fon portféyline kiymetli madenler veya kiymetli madenlere dayall sermaye piyasasi araglari dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.
Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimlaliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamast riskini
ifade etmektedir.Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatndan
nakde déniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, forward sbzlegsmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifidir.Operasyonel Risk: Fonun
operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasilididir. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetier, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir dilimi igerisinde aym anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkll finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin
satildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.ihracc Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimlitiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminat
zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gére nakit degerinin alinan tiirev pozisyon degerini
kargilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilidinin ortaya gikmasi
durumudur.Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
dedisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim
dedisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk dlglimlerinde bilylik 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidir. Rho ise faiz
oranlarnindaki yizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgistdir.Yapilandiriimis
Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandiriimig yatinm/ borglanma araglarimin degeri ve donem sonu getirisi
faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina bagdlidir. Yapilandinlmis yatinm/borglanma
araglarnin dayanak varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatinma vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, yapilandinimis yatinm/borglanma
araglaninin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri
de etkili olabilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGISI

Toplam { Karsilasrma : Enflasyon : Portfoyun Zaman c .l.(a"rsl‘llastlrma Bilgi . Sunurr\a"Dahil Di:'mem“So_nu
YILLAR Getiri (%) l G(:Lci:itsl:?:/:) (C;rS'r:\é)(‘Z/o)) saIglnde Szanda:t* OlgutununoStangi\rt Rasyost || Portfoyiin ToPIamuDe-gen /
| pmasi (%) (**) Sapmasit (%) (**) Net Aktif Degeri

2020 13,140% 12,300% 14,600% 0,034% 0,0312% 0,0697 56.113.006,61
2021 20,120% 19,960% 36,080% 0,054% 0,0378% 0,0085 90.148.660,64
2022 24,760% 19,184% 64,270% 0,055% 0,0370% 0,2746 157.822.990,72
2023 40,361% 28,935% 64,773% 0,081% 0,0599% 0,3607 184.614.196,74
2024 59,984% 60,804% 44,379% 0,113% 0,1058% -0,0123 145.533.973,59
2025 (¥*x) 25,277% 25,043% 16,674% 0,113% 0,0890% 0,0116 241.887.924,52

(*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve kargilaghrma dlgiitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmgtir.
(¥**) Iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon, Atlas Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Atlas Portféy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.
Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hilkiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portfy yonetim sOzlegsmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatim Fonu, alty (6) adet
Gayrimenkul Yatinm Fonu, iki (2) adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve yirmiddrt (24) adet Menkul Kiymet Yatinim Fonu ydnetmektedir. Atlas Portfoy'in toplam yénetilen
varlik bilytikligii 30.06.2025 tarihinde 26,803,761,638.71 TL.dir.

2) Fon Portfgyii'niin yatinm amaci, yatinima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %25,28 oraninda getiri sadlarken, karsilastrma dlcitiiniin getirisi ayni dénemde %25,04 olmustur. Sonuc olarak Fon'un
nispi getirisi %0,23 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olglitliniin Getirisi : Fonun kargilagirma élgiitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dadihmlan ite agirhiklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karstlashrma élgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Y6netim cretleri, vergi, saklama Gcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikii ortalamasi asagidaki gibidir.

!Portft')y Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : {oram (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,003840% 1.696.160,26
Denetim Ucreti Giderleri 0,000032% 13.926,69
Saklama Ucreti Giderleri 0,000376% 165.934,99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000088% 38.822,91
Kurul Kayit Ucreti 0,000070% 30.878,32
Diger Faaliyet Giderleri 0,000220% 97.206,93
Toplam Faaliyet Giderleri 2.042.930,10

Ortalama Fon Toplam Degeri 244.032.526,85

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,837155%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

22.08.2017-... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD OSBA Degisken + %40 BIST-KYD OSBA Sabit



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim dénemler icin portféy ve kargttastirma élciitiiniin birikimli getiri orani

Donemler i Portfoy Net Getiri . Portfoy Brit Getiri Karsilastirma Olciitii Nispi Getiri
2.01.2020 - 31.12.2020 13,14% 14,33% 12,30% 0,84%
4.01.2021 - 31.12.2021 20,12% 21,81% 19,96% 0,16%
3.01.2022 - 30.12.2022 24,76% 26,51% 19,14% 5,61%
2,01.2023 - 29.12.2023 40,35% 42,33% 28,86% 11,50%
2.01.2024 - 31.12.2024 59,99% 62,25% 60,71% -0,72%
2.01.2025 - 30.06.2025 25,28% 26,14% 25,04% 0,23%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

usp | EUR GBP
S;:::?: ‘ Ortalama S;ch:: Ortalama | S;z::‘a: Ortalama S;::‘::
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portféy ve Karstlagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olctimleri

2.01.2020 - 31.12.2020 0,0067 0,1809
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0093 0,0834
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0110 -0,0070
2.01.2023 - 29.12.2023 0,0156 0,1875
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0232 0,1623
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0215 0,1386
31.12,2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi m
BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSE 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSi 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gasterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payl TL Endeksi 18,39%
BIST Kathm 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL)} 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%

Euro Kuru 26,87%



