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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

ATLAS PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON
Kurucu Yoénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagumsiz Denetimi

1) Goriis

Atlas Portfoy Besinci Serbest (TL) Fon ("Fon")'un 31 Arahk 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona
-eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Atlas Portfoy Besinci Serbest (TL) Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarm;
Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) ("Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasas:
Kurulu ("SPK") tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ("TFRS") hiikiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim
énemli yOnleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag:

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamndaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine 1liskin
Sorumluluklar: bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

4) Diger Husus

Fon’un 31 Aralk 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim firmas:
tarafindan gergeklestirilmis olup, sz konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan 30 Mart 2023 tarihli
bagimsiz denetci raporunda olumlu goriis verilmistir.

5) Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Atlas Portfdy Yonetimi A.$. ("Kurucu"), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gdrdiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur

Ust ydnetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl: Snemli bir yanlislik igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gdriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. SPK tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan Gnemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlhshklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlhslklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullamcilanimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul Oleiide
bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak ylritiillen bir bagimsiz

denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege ayki beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhghg tespit edememe riskinden yiiksektir.

* Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yénetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile vapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut olup olmadifi hakkinda ve y®netimin
isletmenin stirekliligi esasini kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarn, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar: gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi81 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lUzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile ¢énemli denetim bulgularinmi st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st ybnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz, Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konular yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz
sonuglarin, kamuya agitklamanin doguracag: kamu yaranm asacagimn makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet?i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitkler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Fon'un 1 Ocak- 31
Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ictiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin
hitkiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamugtir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarnca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Muharrem KARATAS tir,

ANY Par ners Baglmsm Denetim A.S.

19 Nisan 2024
Istanbul, Tiirkiye
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ATLAS PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM
TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 12.582.563 51.347
Finansal Yatinmlar 6 54.775.830 8.955.149
TOPLAM VARLIKLAR (A) 67.358.393 9.006.496
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 7 65.249 645
TOPLAM YUKUMLULUKLER (B) 65.249 645

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 67.293.144 9.005.851




ATLAS PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON

1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk liras1 ("TL") olarak gdsterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yitkiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Yonetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Denetim Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET GIDERLERI

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

1 Ocak - 28 Arahk-

Dipnot 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
12 4.859.737 1.492
12 (20.252.060) 5.149
(15.392.323) 6.641

9 (285.798) (631)
9 (46.212) --
9 (63.340) (130)
9 (40.581) -
9 (30.190) (29)
(466.121) (790)

(15.858.444) 5.851
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ATLAS PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON

1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMINE AT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT

AKIS TABLOSU
_(Tim tutarlar Tiirk liras1 ("TL") olarak gdsterilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem KaryZarari
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle Igili Diger Borglardaki Artig/Azaligla Ilgili_Dﬁzeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Tlgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E)

1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2023

28 Aralk-
31 Arahk 2022

(61.614.521) (8.948.653)
(15.858.444) 5.851
(45.756.077) (8.954.504)
6 (45.820.681) (5.149)
7 64.604 645
- (8.950.000)
(61.614.521) (8.948.653)
(61.614.521) (8.948.653)
74.145.737 9.000.000
104.550.046 9.000.000
(30.404.309) -
12.531.216 51.347
12.531.216 51.347

51.347
12.582.563 51.347




ATLAS PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Atlas Portfdy Besinci Serbest (TL) Fon, Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas
Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 15/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 861846 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy
Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere
olusturulacak Atlas Portfdy Besinci Serbest (TL) Fon'un katiima paylarmin ihracina iliskin izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27/10/2022 tarihinde onaylanmigtir.

Fon ihrag tarihi: 5 Aralik 2022°dir.
Fonun kurucusu, yoneticisi ve saklayic1 kurumu ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu: Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sok. Aynus Holding Blok No:10 i¢ Kap: No:3 Sisli/ ISTANBUL

Saklayie1 Kurum: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri 34330 Besiktas/Istanbul

Fon portfoyiiniin yénetimi

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiriitilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtizife uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuriitiilmesi esnasinda portféy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmas:,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portféytinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglarma yer verilmeyecektir. Ayrica fon portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarina yonelik organize
ve/veya tezgh istil tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamas: yoktur. Fon portfdyii, Teblig in 4. maddesinde
belirtilen yabanci para cinsi varliklar ile altin ve kiymetli madenler hari¢ tim varlik ve islemlerden
olusabilir.

Fon yatinm Ongoriisii dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger
yatirim araglarna, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatiim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfy degerini artirmay: amagclamaktadir.



ATLAS PORTFOY BESINCi SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar Tirk liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

Fon yonetim iicretleri

Fon portféyii Atlas Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fona, Atlas Portféy Yonetimi
A.$.’ye yOnetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargilig1 olarak
ayhk sabit Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla fon toplam degeri lizerinden %2,10 oramnda yillik
yOnetim ticreti tahakkuk ettirilir.

Denetim ticretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varhgindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Fonun tasfiye sekli
Fon siiresizdir.
Fon’un sona ermesi ve fon varh@inin tasfiyesi

- Kurucu, Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonras: icin feshi ihbar etmesi iizerine fon sona
erer.

- Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrac edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay:
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

- Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet, kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Yatirim smirlamalar:

Fon portfdy degerinin devamli olarak en az %51°i oraminda yurtici ortaklik paylarina yatirim yapacaktir.
Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar ve islemler olarak;
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii TL cinsi varlig1 dayanak olarak
alan repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi, yurti¢i organize/tezgahiistii para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri,
Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve
borglanma araglart), Tiirk Liras: olmak {izere yerli bankalarda agilacak mevduat ve katilma hesaplari, kamu
veya Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminatli menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
lizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig
yatirim araglari ve yurtiginde kurulmug girigim sermayesi yatinm fonlar ile unvaninda TL ibaresi bulunan
yatirim fonlar, borsa yatirim fonlari ve hisse senedi yogun fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli borglanma
araglari ve kisa vadeli kira sertifikalan fonu katilma paylar: ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylar alinabilir,
Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portféyiiniin biiyiik bir kisminin mevduatta
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.



ATLAS PORTFOY BESINCi SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iliskin ilke
ve kurallar1 belirlemistir. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarnna Iiskin Tebligi” (IT-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013
tarihinde yiiriirliige girmek iizere yatinm fonlarmin finansal tablolarnm hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hiikiim altina alinmis ve finansal rapor
tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlar alinmistir. Fiyat
raporlari ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin
degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri
igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve
dipnot formatlarin yayimlamistir,

Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetimi Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-14.2)
(Teblig)'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir,

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan 19/04/2024
tarthinde onaylanmistir.

¢) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap doénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmisg
TFRS ve TFRS yorumlarn diginda 6nceki yilda kullamilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu

standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tamim getiren degisiklikler
yaymlamistir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalanin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 8lgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalannin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tamimi, muhasebe
tahminlerindeki ~degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini
belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.
Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana
gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine uygulanacaktir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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ATLAS PORTFOY BESINCIi SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devam)

¢) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmast

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardime1 olmak adina rehberlik ve drnekler sagladig degisiklikleri yaymnlamistir. TFRS'de
"kayda deger" teriminin bir tanimimin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tammlanmig bir terimdir ve KGK’'ya gére finansal tablo kullanicilari tarafindan buyik 6lciide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almast gerekir. Ayrica isletmenin
muhasebe politikas: bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir,

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamim daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yitkiimliliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel
agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yukimlilikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varhik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel acidan
iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindifinda) bir muhakeme meselesi
olduguna agikhik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikiimliiligiin ilk defa finansal tablolara
almmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadigimin belirlenmesinde &nemlidir. Degisiklikler
kargilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar

igin ertelenmis vergi varlign (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmas: kosuluyla) ve ertelenmis vergi
ylkiimliiliigii muhasebelestirilir.

Soz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.



ATLAS PORTFOY BESINCi SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

¢) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallar:

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamstir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yaymmlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi1 amaciyla yiiriirlige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
agikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler icin belirli
agiklama  hiikiimleri ~getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hitkmii degisikligin yayinlanmasiyla birlikte uygulamr. Bununla birlikte, degisikle
getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi 6ncesinde sona eren ara hesap dénemlerinde
uygulanmasi zorunlu degildir.

Soz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamuigtir.

if) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurtirlie girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yurirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmc: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yapug
Varhk Satislan veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistirilmek fizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.



ATLAS PORTFOY BESINCi SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devamu)

¢) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 8l¢iim, sunum ve aciklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandif1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigr donem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katihm 6zelliklerine sahip
sigorta sozlesmelerinin dl¢lim ve sunumu igin ézel ydnlendirme igermektedir. Ayrica, KGK tarafindan
Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gére, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali
bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sézlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki muhtemel muhasebe

uyumsuzluklanni gidermek amaciyla isletmeler “simflandirmanin  ortiistiiriilmesi™ne  yonelik gecis
opsiyonuna sahiptir.

SEDDK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yiirtirliik tarihi 1
Ocak 2025 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir,

- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar.
- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklar/yatirimlar: bulunan diger sirketler

S0z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli simflandirilmasia yénelik esaslari
belirlemek lizere TMS 1°de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yukimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibaryla s6z konusu yukiimliiligi erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimliiliik uzun vadeli olarak simiflandirildiginda ve isletmenin &demeyi
erteleme hakki 12 ay iginde kredi sézlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023
degigiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasim istemektedir. Bu aciklamalar kredi sozlesme
sartlar: ve ilgili yiikiimliliikler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, sz konusu degisiklikler, sozlesme
sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun
vadeli simiflama igin 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini
agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme hakkim igletmenin kullanmama ihtimalinin yitkiimliliigin siniflandiriimasini ctkilemeyecegi
agikca ifade edilmistir. Deigiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’¢ gére geriye déniik olarak uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan igletmenin diger
degisikligi de erken uygulamas: zorunludur.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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ATLAS PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON
31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamn)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

¢) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yitkiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yénelik degisiklikler yayimlamugtir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde,
satici kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliliiklerinin ol¢limiinde
uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kirac: satis ve geri kiralama isleminin fiilen
basgladif: tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki 8l¢iimii” baghg altindaki TFRS 16 hiikiimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullamm hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri™ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya gikan kira yiikiimliiliiklerinin élciimiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yikiimliliigiinin ilk &lciimii, TFRS 16’da yer alan kira Gdemeleri
tanimina dahil edilenlerden farkli ¢demelerin kira demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.
Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi
ve uygulamas: gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kirac degisiklikleri TFRS

16"'nm ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gbre geriye doniik
uygular.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri- A¢iklamalar: Tedarikci Finansmani Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023°te yayimlanan degisiklikler, tedarikci finansmani anlasmalarinin igletmenin
yikimlilikleri, nakit akislari ve maruz kaldigi likidite riskleri {izerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilan tarafindan anlagilmasina katki saglamak {izere, mevcut hiikiimlerde lyilestirmeler yapan
agiklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlasmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin
igletmenin tedarikgisine olan borcunu ddemeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildig: giin
ya da sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tammlanmustir. Séz konusu degisiklikler, bu tiir
anlagmalarin hiikim ve kosullan, raporlama doénemi basi ve sonu itibartyla bunlardan ortaya ¢ikan
yiikiimluliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliilikklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis1
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadr. Ayrica, TFRS
7°de Ongorillen likidite riskine y®nelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmam
anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek difer faktorlere 6rnek olarak gdsterilmistir. Degisiklikler 1
Ocak 2024 tarihinde baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirlige girmektedir, Erken uygulamaya izin
verilmekte olup bu durumda bu husus agiklanir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, séz konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir,
Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan
onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki
doénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.
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ATLAS PORTFOY BESINCIi SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk

saglanmas: agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden simiflandirilir ve onemli
farkliliklar agiklanir,

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmas durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin
ise degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildig1 dénemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu 31 Aralik
2022 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger / net varhik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu kargilagtirmali olarak sunulmustur.

2.4, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan &nemli muhasebe politikalar: asagida Ozetlenmistir:

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varhk veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik veya borglarm normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore

muhasebelestirilmektedir. Fon finansal varlik ve bor¢larmi TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde
siniflandirmaktadir,

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve bor¢lar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan

bir portfdyiin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ozkaynaga dayali kiymetler, kamu
ve Ozel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacli finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar’a dahil
edilmistir.
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31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tum tutarlar Tiirk liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve borglar (Devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan
olarak smiflanan finansal varhiklar alim sattm amacl olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma
araclarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk
yonetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari
buna gére degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar: nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflanan varliklardir (Yonetim kuruluna ve

icra kurulu baskamin veya her kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi
sunulmaktadir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak simflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarim bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Finansal varlik ve yikiimliiliklerin
gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmistar:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapamg seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ve diger ¢ikis fiyatlar: ile,

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, dzdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikligline ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda
deger diisiikliigii zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger diigiikligi
tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan d&viz kurlar {izerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve ylikiimliilitkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile §lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlciilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin
tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar: kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmas:
ve s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya e$ zamanli sonuc¢landirma
niyetinin olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Sati ve geri ahs anlasmalar: ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gére

“Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan” portfylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sbézlesmesi karsilig: elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve
ilgili repo anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi
igin etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar
karsihiginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir. Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal
durum tablosunda “Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu

igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yéntemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglart raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadr.
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2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar finansal durum tablosunda ayn olarak
gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadur.

Gelir/giderin tamnmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portf&yiinde bulunan menkul kiymetlerin, alm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyla (islem tarthi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artis veya
azahslan toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger
olup; ilgili varlik hesabmin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle
hesaplamir. Satig tutar: ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur,

Menkul kiymet satis kar/zarar: (Devam)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan™
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dsnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal
Varlik ve Yikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet ahm satimina ait

aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim f{icreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri i¢in yiizbinde 1,15, ihale islemleri igin 0, kiymetli madenler icin onbinde
3, takasbank para piyasas: (1-7 gin arasi vadeli) iglemleri igin yiizbinde 3 ve takasbank para piyasast (7
giinden uzun vadeli) islemleri i¢in milyonda 3,2*giin say1s1 oraninda aracilik komisyon iicreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dsnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina
goére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan

saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Yonetim iicreti

Yonetim ticreti fon toplam degeri iizerinden yillik %2,10 oranindadir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatiim ortahiklanimin portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat oram 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yitkiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylan Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin,
degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna fliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Portfdye alinan girigim sermayesi yatirimlan alig maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden
varliklarin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baslamak {izere katilma pay fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

(a) Portfdydeki paylari borsada islem gérmeyen girigim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki
halka agik anonim ortakliklann imtiyazhi paylan ile kolektif yatinm amaciyla yurtdisinda kurulan
kuruluglardaki ve yurt i¢inde kurulu 6zel amacli sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca uygun gériilen
kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlan ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi i¢inden bir
kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon
kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda séz konusu degerlerin degerleme raporlarmi hazirlayan
kuruluslar tarafindan gézden gegirilerek fiyat raporunda kullanilmas: yeterlidir.

(b) Girisim sermayesi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarnmin borsada islem gbérmeyen paylar
degerleme giinlinde, borsada islem gbren paylar igin borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem goren paylarmn
degerlemesinde kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikli
ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son islem
tarihindeki borsa fiyat: kullamlir,



