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ATLAS PORTFOY BESINCi SERBEST (TL) FON (AP2)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKiN RAPOR

ATLAS PORTFOY BESINCi SERBEST (TL) FON’un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {liskin
Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gorugiimiize gére, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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ATLAS PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.12.2022

30.06.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 608.161.255
Birim Pay Degeri (TRL) 2,367040
Yatinmc Sayisi 38
Tedavil Orani (%) 25,69%
Ortaklik Paylari 106,85%
- Saghk 93,35%
- Tekstil, Entegre 12,21%
- Insaat, Taahhiit 0,74%
- Holding 0,56%
Yatinm Fonu Katilma Paylan 0,89%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri -7,74%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon yatinm éngériisi dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca gnan Ozdemir
uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal

islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve Salim Kasap
portfdy degerini artirmay amaglamaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon yatinm stratejisi TL bazh para ve sermaye piyasasi araglarna, Kurulca uygun gériilen diger yatnm
araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanc
saglamak ve portfdy degerini artirmayr amaglamaktadir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir.  Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. o Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorii tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baglangig
yatinmi ile bastangi¢ yatinminin lzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yabrimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasihd: kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullar , politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. ® Yogunlasma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yabirim yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhi@in birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi dedisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yaptlan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat
ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger' in sdzlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. e Teminat Riski: Teminat Riski, tiirev araglar Uzerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasiliginin ortaya gikimasi durumudur. e Opsiyon Duyarlilik: Opsiyon Duyarlilik
Riskleri, Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal riin fiyat degisiminde
ok farkli miktarda yasanacak risk duyarliik degigimlerini ifade etmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal
varhgin fiyabndaki bir birim degismenin opsiyon primine olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varhdin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhdinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu
dedigimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biyiik tnem taglyan zaman faktériinii ifade eden gbsterge olup, opsiyon
fiyat inin vadeye gore degisiminin dlgUstdiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatnda
olusturdugu dedisimin lgtisiidiir. e Yapilandinlmig Yatrim/Bor¢lanma Araglan Riski: Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglaninin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varli§in piyasa
performansina baglidir. Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklar {izerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinma vade sonunda hicbir itfa geliri elde
edemeyecedgi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal dederden daha diisiik
de olabilir. Ancak, yatinma tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecedi taahhiidiini iceren dzellikteki
borglanma araglarinin itfa tutari nominal degerin altinda olmayacaktir. e Ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan
varliklarin ibraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.OJ



B. PERFORMANS BiLGist

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon | Portfoyiin Zaman | Sunuma Dahil Dnem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Toplam Esik Deger

YILL s .
AR Getiri (%) Getirisi (%)

orani (%) Icinde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Dederi /
Net Aktif Degeri

] |
2022 0,077% 0,168% 0,076% 0,016% 0,0162% -1,0515 9.005.850,68

2023 -8,022% 16,845% 64,773% 2,202% 0,0570% 0,0659 67.293.143,81
2024 134,314% 52,325% 44,379% 1,794% 0,1081% 0,1060 452.233.572,18
2025 (***) 31,739% 23,171% 16,674% 3,733% 0,1099% 0,0334 608.161.255,25

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaptanmigtr.
(***) IIgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir. Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.
Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikkiimleri gergevesinde sermaye piyasast araglanndan olusan portfdyleri miisterilerle portfdy yénetim sbzlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifah ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetierinde bulunmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm Fonu, alt (6) adet
Gayrimenkul Yatinm Fonu, iki (2) adet Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ve yirmidort (24) adet Menkul Kiymet Yatiim Fonu yénetmektedir. Atlas Portféy'iin toplam yonetilen
varlik bliyGklUgl 30.06.2025 tarihinde 26,803,761,638.71 TL.dir.

2) Fon Portféyii'niin yatinm amaci, yatirnmei riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler* béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %31,74 oraninda getiri salarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %23,17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%8,57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimian ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oran ile karsilasbrma dlgiitiiniin getiri oram arasindaki fark ifade etmektedir.

4) Yonetim ticretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy dederine orarinin agirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : \orant (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002877% 2.775.565,64
Denetim Ucreti Giderleri 0,000022% 21.606,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000360% 347.384,65
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001181% 1.139.196,99
Kurul Kayit Ucreti 0,000060% 58.095,33
Diger Faaliyet Giderleri 0,000090% 86.587,59
Toplam Faaliyet Giderleri 4.428.436,20

Ortalama Fon Toplam Degeri 532.998.882,54

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,830853%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimanmistrr.

Kistas Donemi ]Klstas Bilgisi

29.12.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat (TL) Endeksi (28/12/2022)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (31/12/2024)



D. fLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Donemler | Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

29.12.2022 - 30.12.2022 0,08% 0,08% 0,13% -0,05%
2.01.2023 - 29.12.2023 -23,38% -22,22% 28,33% -51,72%
2.01.2024 - 31.12.2024 134,27% 136,74% 52,32% 81,95%
2.01.2025 - 30.06.2025 31,74% 32,42% 23,17% 8,57%

2) Doviz Kurlanndaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Siapdast Ortalama S Ortalama LLEL Ortalama Standart
| Sapma Sapma Sapma Sapma

29.12.2022 - 30.12.2022 0,01% 0,01% 0,10% 0,24% 0,02% 0,12% 0,74% 0,80%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 041% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portfdy ve Karsilagtrma Olgiith / Egik Degeri icin Risk Olgtimleri

29.12.2022 - 30.12.2022 - &

2.01.2023 - 29.12.2023 0,6394 -1,2688

2.01.2024 - 31.12.2024 0,2801 2,6803

2.01.2025 - 30.06.2025 0,5942 -2,0344
21122024 30052025 Donem G|
BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPQ BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSH 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKS{ 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalart Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%

Euro Kuru 26,87%



