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Ara Donem Finansal Tablolara iliskin Simirh Denetim Raporu

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu Yonetim Kuruluna;

Giris

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu (“Fon”) nun 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki ara
donem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile nemli
muhasebe politikalarmin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin sinirli denetimini yiiritmiis bulunuyoruz.
Kurucu yonetimi, soz konusu ara dénem finansal tablosunun Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Tligkin Teblig (11-142) (-Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (‘SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara donem Finansal Raporlama Standardi”
hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiirliten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimine uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara déonem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediider ile diger
sinirl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirlt
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal tablolarm, Fonun 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla finansal
durumunun, finansal performansiin ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akiglarinin SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

GURELI YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

istanbul, 30 Temmuz 2021
Giiliimser TOZAR
Sorumlu Ortak Basdenetci



Atlas Portfoy Yonetim A.S. / Saglam Gayrimenkul Yatirnm Fonu (GJS)

Finansal Durum Tablosu (Bilango) Sinirh
(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’’) olarak gosterilmistir.) incelemeden
Gecmis
Cari Donem
Dipnot 30.06.2021

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri -
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklari -
Takas Alacaklari -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar -
Yatirim Amacglh Gayrimenkuller -
Diger Varliklar -

Toplam Varhliklar (A) -

Yiikiimliiliikler

Repo Borglari -
Takas Borglar1 -
Krediler -
Finansal Yikiimlilikler -
Diger Borglar 3 762

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 762

Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (A-B) (762)

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



Atlas Portfoy Yonetim A.S. / Saglam Gayrimenkul Yatirnm Fonu (GJS)
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’’) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Gayrimenkul Satig Gelirleri

Kira Gelirleri

Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri

Gayrimenkul Deger Artis/Azaliglar

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varliklar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Danismanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

MKK Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar Zaran

Finansman Giderleri

Simirh

incelemeden

Gecmis

Cari Donem

01.01.2021

Dipnot 30.06.2021

(762;

(762;

(762)

Net Donem Kar/Zarari (A)

(762)

DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B)

(762)

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



Atlas Portfoy Yonetim A.S. / Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu (GJS)
Nakit Akis Tablosu

Smirh
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
01.01.2021

Dipnot
Referanslari 30.06.2021
ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.000)
Net Donem Kar1 (Zarari) (762)
NET DONEM KARI (ZARARI) MUTABAKATI iLE iLGIiLi DUZELTMELER 761
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler -
Karsiliklar Tle Tlgili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari fle Tlgili Diizeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler -
Kar (Zarar) Mutabakat {le lgili Diger Diizeltmeler 761
ISLETME SERMAYESINDE GERCEKLESEN DEGiSIMLER (999)
Alacaklardaki (Artis) Azalisla flgili Diizeltmeler -
Borglardaki Artis (Azalisla) Tlgili Diizeltmeler -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla) Tlgili Diizeltmeler (999)
FAALIYETLERDEN ELDE EDIiLEN NAKIT AKISLAR (1.000)
Alinan Temettii -
Alinan Faiz -
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 1.000
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 1.000
Katilma Pay1 Tadeleri I¢in Odenen Nakit -
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -

Diger Nakit Girigleri (Cikislari) -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) -

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) -

DONEM BASI NAKIT VE NAKiIT BENZERLERI -

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI -

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



Atlas Portfoy Yonetim A.S. / Saglam Gayrimenkul Yatirnm Fonu (GJS)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

Simirh
Denetimden
Gecmis
Cari Dénem
01.01.2021
Dipnot
Referanslari 30.06.2021
1 Ocak itibariyla toplam deger/net varhk degeri -
Toplam deger/net varlik degerinde artis (1.762)
Katilma payi ihrag tutari (+) 1.000
Katilma pay1 iade tutar1 (-)
30 Haziran itibariyla toplam deger/ net varhk degeri (762)

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 Haziran 2021 Tarihli Finansal Tablolar Ile Ilgili Aciklayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatinm Fonu, Atlas Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fon, Atlas Portfoy Yonetimi A.S.. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52 ve 54'nci
maddelerine dayanilarak Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu igtiiziigli ve Atlas Portfoy
Yoénetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu katilma paylarmin ihracina iliskin olusturulacak Thrag Belgesi
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11 Haziran 2021 tarihli E-12233903-315.01.01-7176 say1l1 karar ile onaylanmisgtir.

Fon siiresi: Fon siiresiz olup, halka arz tarihi 09 Temmuz 2021°dir.
Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Maslak Mah. Tasyoncasi Sk. T4 Apt. 1U/B29 Maslak 1453 Sariyer/Istanbul

Y Onetici:

Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Maslak Mah. Tasyoncasi Sk. T4 Apt. 1U/B29 Maslak 1453 Sariyer/istanbul

Saklayic1 Kurum:

Qnb Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 Sisli /, 34394 Sisli/Istanbul
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtliziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi
A.S. sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziikk ile ihrag
belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi  sirasinda disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Atlas Portfdy Yonetimi A.S.'nin
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Atlas PortfoyY6netimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, alim satim kar1 ve/veya kira geliri elde etmek amaciyla basta konut, bina ve bagimsiz
boliimler olmak iizere arsa, arazi, ofis, aligveris merkezi, otel, lojistik merkezi, depo, park, hastane ve benzeri her
tirlii gayrimenkullere, gayrimenkule dayali haklara, Tebligin 18 inci maddenin iigiincii fikras1 kapsamindaki
gayrimenkul projelerine, gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, tabi olduklari
mevzuat hiikkiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75’
yurti¢i gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylarina, gayrimenkul sertifikalarina, diger
gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylarina, portfdydeki gayrimenkullerin vadeli olarak satilmasindan
kaynaklanan alacaklara ve gayrimenkul yatirimlarindan kaynaklanan Katma Deger Vergisi alacaklarina yatirim
yapmaktir. Fon, lizerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte bir takyidat serhi olan
veya hisseli miilkiyet yapisina sahip olan gayrimenkullere de mevzuatta ongoriilen simirlar dahilinde yatirim
yapabilir.Fon'un yatirim stratejisi, deger artisi ve alimi —satim kazanci elde etmek olup,bu amaglar arsalar,binalar
veya bagimsiz boliimler satin alip bunlardan deger artig1 veya satim kazanci elde etmektir. Fon portfdy yonetiminin
saticilar1 agisindan aciliyet arz eden gayrimenkullerin emsallerine gore daha uygun fiyatlara satin alinmasi ve
bunlarin uygun piyasa kosullari olustugunda daha yiiksek bir fiyattan satilmasi stratejisi izlemektedir.

Fon yonetim iicretleri

Fon portfoyii Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fon, fiilen yonetilmeye basladigi tarihten
itibaren 100.000.000 TL'ye kadar fon portfdy biiyiikliigii i¢in aylik 40.000 TL + BSMV; 100.000.001 - 250.000.000
TL fon aras1 fon portfoy biiylikliigi i¢in aylik 60.000 TL + BSMV; 250.000.001 TL ve {istii fon portfoy biiytikligii
icin y1llik %0,5 + BSMV'dir.



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 Haziran 2021 Tarihli Finansal Tablolar Ile Ilgili Aciklayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak
tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Fonun siiresi
Fonun faaliyet siiresi siiresizdir.
Fon'un sona ermesi ve fon varhiginin tasfiyesi

Mevzuatta dngdriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir.

- Fon basgka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
-Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

-Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Gayrimenkul sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirim simirlamalan

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olusmasi zorunludur. Bu oranin hesaplanmasinda;
gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gére
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75’1 gayrimenkul yatirimlarindan
olusan anonim ortakliklarin paylari, gayrimenkul sertifikalar1 ve diger gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylari
da dikkate alinir. Su kadar ki tabi olduklar1 mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplammin devamli olarak en az %75’1 gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarm paylarina, Fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden
baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallart belirlemisti. 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma {liskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek iizere yatirrm fonlarmin
finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi
hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve
portfdy raporlari alinmistir. Fiyat raporlart ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon
portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal tablolara iligkin
olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin1 Kamu G6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Tliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 Haziran 2021 Tarihli Finansal Tablolar Ile Ilgili Aciklayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak iizere 30 Temmuz 2021 tarihinde Kurucu Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gec¢is hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida dzetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

a. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS nin baslhgi,
b) muhasebe politikas: degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmig
hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan déonemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlart ve
h) ge¢cmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan olaylar
aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi
acgiklanmalidir.

o TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tamimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

o TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan
geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diistiniilmektedir ve bu igletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

o TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz dniine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektordeki
tiim sirketleri etkileyecektir.
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b. 01 Ocak 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

o TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik
Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira
o6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira ddemelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil
olmak iizere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas1 durumunda gecerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya c¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira O6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

e TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir.
TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim ozelligine sahip yatirnm sézlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

o TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin degisikligi;
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal
tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan
haklara bagl olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin
alinmasi veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliiliigiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini
acikliga kavusturmaktadir.

o TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16’da
yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri i¢in muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi
giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
iiretilen iriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir. Yillik
iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’® TFRS 9 ‘Finansal
Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici drneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikas1 agiklamalarini
iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikleri ayirt etmelerine yardimer olmay1 amaglamaktadir.

o TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak
2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir
gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan
sorunlar1 ele almaktadir.

o TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi;
1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gecici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak
2023’¢ ertelenmistir.



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 Haziran 2021 Tarihli Finansal Tablolar Ile Ilgili Aciklayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran
2021 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamaigtir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar1 agsagida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda
belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasi olan
varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer
almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya g¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
tahsilatlari ile satis yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri”
ve “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin ger¢ceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan Ozkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarii
icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un igtiizigiinde belirtildigi izere Fon’un risk yonetim veya yatirim
stratejisi gergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir
portfdylin pargasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Diger finansal borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliliikler ile diger ticari borg¢larmi bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢lim tarihinde olagan bir igslemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri
belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi i¢in bekleyen kapanis
seans! fiyatlar1 veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar i¢in bir dnceki seansin agirlikli ortalama fiyati ve diger
cikig fiyatlart ile,

2) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim yontemi,
0zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve
piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler
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Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligm etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para iglemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari iizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege
uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan
kurlardan TL’ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yansitilmustir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin édiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin esaslarina gore degerlemeye
tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim
taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklari” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin
“Etkin faiz (i¢ verim) orani1 yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /bor¢lari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligskin olan borg¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda ayr1
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda verilen
teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri
ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig giinline kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) {izerinden ilgili
varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir
fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina
kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglarr” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar
ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bununla
birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo islemleri
icin giinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri i¢in yiizbinde 1,15, ihale
islemleri i¢in 0, kiymetli madenler i¢in onbinde 3, takasbank para piyasasi (1-7 gilin arasi vadeli) iglemleri igin
yiizbinde 3 ve takasbank para piyasasi (7 giinden uzun vadeli) islemleri i¢in milyonda 3,2*giin sayis1 oraninda aracilik
komisyon ticreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglariin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.
Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim iicreti
Yonetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim iicreti, yillik %2’dir.
Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi
193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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Katilma paylar1

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliikk olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar:

Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlart alis maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alis maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

Al tarihinden baglamak iizere katilma pay1 fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda ;

(a) Portfoydeki paylari borsada islem gormeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka agik
anonim ortakliklarin imtiyazli paylari ile kolektif yatirim amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurt i¢inde
kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlari
ile tespit ettirilir.Su kadar ki, bir hesap donemi i¢inden bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda
hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarfindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu degerlerin
degerleme raporlarini hazirlayan kuruluslar tarafindan gézden gegirilerek fiyat raporunda kullanilmas: yeterlidir.

(b) Girisim sermayesi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarinin borsada islem gérmeyen paylar1 degerleme
giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme
giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son islem tarihindeki borsa fiyati kullanilir.

(c) Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen sermayesi piyasasi araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/IFRS hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlenir.

Portféyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disinda kalanlar digindaki para ve sermaye araglari ile diger varlik ve
yiikiimliiliikleri “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2)’nin 9. Maddesi
cergevesinde degerlenir. ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Iligkili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

3. Diger Borg¢lar

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Diger Borglar1 asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 30.06.2021
Diger Borglar(*) 762
Toplam 762

(*) Denetim iicretlerinden olugmaktadir.
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30 Haziran 2021 Tarihli Finansal Tablolar Ile Ilgili Aciklayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

4. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla finansal varliklarin
finansal durum tablosundaki degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

5. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan
fonlar i¢in, 13 Aralik 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmstir.

6. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk yOnetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin degerini
maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergcege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini
faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli donemlerde
portfdylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
almacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiizik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize duyarliligi
finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir. Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya goére kalan
vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bilyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda
faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamuistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagl olarak
giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikas: varliklarmin en az %0 - %100 “linii piyasada hemen

satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir.

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislari veya
gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini yonetmek igin
asagidaki tablo Fon’un doviz pozisyonu ile TL ‘sinmn ilgili yabanci para karsisinda 5% deger kaybetmesi
/kazanmasinin, diger tiim degigkenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un net varlik degeri lizerindeki potansiyel etkisini
gostermektedir. Fon’un 30 Haziran 2021 itibariyla kur riski bulunmamaktadir

(f) Kredi riski yonetimi

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal
bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina
yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Atlas PortfoyYonetimi A.S. araciligiyla gergeklestirmekte
olup sézkonusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Nakit ve
Nakit
Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger  Iliskili Diger Finansal

30.06.2021 iliskili Taraf Taraf  Taraf Taraf Yatirimlar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - - - - - -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri (2) - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya

deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter

degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi gegmis deneyimini goz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda
herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini 6ngérmektedir.

(3) Deger diisiikliigi testleri, Sirket’in miisterilerinden olan alacaklarina iliskin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikasi ¢ercevesinde yapilmustir.
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30 Haziran 2021 Tarihli Finansal Tablolar ile ilgili Aciklayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.)

7. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

itfa Edilmis Gergege Uygun itfa Edilmis
Degerlerden Deger Farklan Degerlerden
Gosterilen Diger Krediler Satilmaya Hazir Gelir Tablosuna Gosterilen Diger Gergege
Finansal Ve Finansal Yansitilan Finansal Finansal Kayith Uygun
30 Haziran 2021 Varhklar  Alacaklar Varhklar Varhklar Yiikiimliiliikler Deger Deger  Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - - - -
Finansal yatirimlar - - - - - - - -
Yatirim Amagli
Gayrimenkuller - - - - - - - -
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar - 762 - - - 762 762

Iliskili Taraflara borglar
Diger finansal yiikiimliiliikler
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Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin 1. Kategoride belirtilen borsa fiyatindan
bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

30 Hazian 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya hazir finansal varhklar

Alim-satim amagli finansal varliklar - - -

Toplam - - -

8. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama
doéneminden sonraki agiklamasi gereken olaylart bulunmamaktadir

9. Finansal tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarim Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmas1 A¢isindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (1I-14.2) ve 26 Subat 2016 tarihli ve
29636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlar1 Finansal Raporlama Esaslarma liskin Tebligi (II-
14.2)’de Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (II-14.2.a) ile Menkul Kiymet Yatinm Fonlarn tarafindan
diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger Net Varhik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigin1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 30 Haziran
2021 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin
Teblig (11-14.2) hiikkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Atlas Portfoy Yonetimi AS’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig
olup, bagka maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

GURELI YEMINLI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

istanbul, 30 Temmuz 2021
Giiliimser TOZAR
Sorumlu Ortak Basdenetci



Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Saglam Gayrimenkul Yatirnm Fonu

30 Haziran 2020 Tarihli
Toplam Deger/Net Varhik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (°TL’’) olarak gosterilmistir.)

30 Haziran 2021

Tutar (TL) Grup % Grup %
Fon portfoy degeri - - -
Gayrimenkul Yatirimlart Portfoyt - - -
Hazir degerler - - -
Bankalar - - -
Alacaklar - - -
Borglar (762) 100 100%
Diger Borglar (762) 100 100%
Fon Toplam Degeri (762) 100,00%




