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ATLAS PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON (GLM)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

ATLAS PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON'un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
PortfSylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Tebliz”) yer alan performans sunus standartlarma iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmams ve goriis olusturulmamustir.

Goriigtimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansint ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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ATLAS PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 8.11.2022

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 62.327.365
Birim Pay Degeri (TRL) 0,843616
Yatinmci Sayis 11
Tedaviil Orani (%) 0,18%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 204,55%
- Elektrik 202,12%
- Otomotiv 2,21%
- Bankacilik 0,20%
- Cimento 0,02%
Takasbank Para Piyasasi iglemleri -104,55%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon yatinm 6ngorisii dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca Canan Ozdemir
uygun gorilen diger yatinm araglaring, taraf olunacak sézlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatimm yaparak sermaye kazanci saglamak ve
portfdy dederini artirmayl amaglamaktadir.

Salim Kasap

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii TL cinsi varhidi dayanak olarak alan repo ve ters
repo iglemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi,
yurtici organize/tezgahiistii para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Turkiye'de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zet sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglar), kamu veya zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, varlia dayal menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar {zerinden olusturulan
endekslere dayal swap islemleri/sozlesmeleri dahil trev araglar, yapilandiriimis yatnm araglari ve yurticinde
kurulmus girisim sermayesi yatirnm fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirm fonlar, borsa yatinm fonlari ve
hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borclanma araclari ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu
katiima paylari ile her tirlii yatinm ortakhidi paylan alinabilir. Portféyin piyasa sartlarindan kaynaklanan
durumlarda ve fon portfayiiniin biiyik bir kisminin mevduatta dederlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunfardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclanin, ortaklik paylaninin ve diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade editmektedir. o Kargl Taraf Riski: Karg: tarafin szlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varhklarin istenildiji anda piyasa fiyabndan nakde donustiiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir. e Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangic
yatinmi ile baslangsg yatirtminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yabrnmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiii kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasii§ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dodal afetler, rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.  Yogunlasma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal variigin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonl itiskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portféyii igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat
ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder' in sdzlesme vadesi boyunca
gosterecedi degigim riskini ifade etmektedir. @ Teminat Riski: Teminat Riski, tiirev araglar izerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikimasi durumudur. e Opsiyon Duyarliik: Opsiyon Duyarliik
Riskleri, Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde
ok farkh miktarda yasanacak risk duyarliik degisimlerini ifade etmektedir. Delta; opsiyonun yazildidji ilgili finansal
varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon primine olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi élcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biyik 6nem tagiyan zaman faktorinii ifade eden gésterge olup, opsiyon
fiyat inin vadeye gore degisiminin dlgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin dlglistidir. e Yapilandirimig Yatinm/Borglanma Araglar Riski: Yapilandiriimis
Yatinm/Borglanma Araglarimn degeri ve donem sonu getirisi faiz §demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglarimin dayanak varhiklan Gizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatinma vade sonunda hicbir itfa geliri elde
edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik
de ofabilir. Ancak, yatinmc tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri denecegi taahhiidiing iceren zellikteki
borglanma aragclarinin itfa tutari nominal degerin altinda olmayacaktir. e fhraggi Riski: Fon portfdyiine alinan
varliklarin ihraggisimin yiskiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGLsi

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon |  Portfoyun Zaman _ Sunuma Dahil Danem Sonu
I '

Orani (94) icinde Standart ol (AT SRR =1 ) Portfoyiin Toplam Degeri /

(TUFE) (") | Sapmasi (%4} (=*) Net Aktif Degeri

Toplam Egik Deder

YILLAR | i i) | Gestiriad (%)

Sapmasi (%) (**) | Rasyosu

2022 35,3H% 2,152% 3314% 1,387% 0,0337% 0,5585 75 595.258,19
203 -53,889% 28334% 64,773% 4,613% 0,0726% -0,0611 13.976,00

2024 -96,679% 25,514% 44,37%% (1)27,703% {[1)4,207% 0,105% (11)0,096% -0,2261 52 200.944,51
2025 (++9) 19,413% 23,171% 16,674% 5415% 0,1095% 0,0219 62.327.364,52

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
{*=) Portfdyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemi i giinlik getiriler U
(***) itgili veriler sene bagindan iibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir

02/01/2024 -31/15/202% aves: I.donem (-95.362) v 8/11/2024-31/12/2024 aras: 1. Donem (-28.405) fon getrrileri bilegiklendirilerek tek donem fon getirisine, brut getirsine
ve bilgi rasyosuna ulssimsti

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Fon, Atlas Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portfoy Yénetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.
Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri msterilerle portféy ydnetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinim Fonu, alty (6) adet
Gayrimenkul Yatinm Fonu, iki (2) adet Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ve yirmidért (24) adet Menkul Kiymet Yatinm Fonu ydnetmektedir. Atlas Portféy'in toplam yénetilen
varlik biiy0kIigi 30.06.2025 tarihinde 26,803,761,638.71 TL.dir.

2) Fon Portféyii'niin yatinm amaci, yatinmo riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %19,41 oraninda getiri salarken, esik dederinin getirisi ayn dénemde %23,17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-3,76 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirfiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilaghrma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy dederine oraninin agirlik ortalamast asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005891% 554.955,01
Denetim Ucreti Giderleri 0,000229% 21.594,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000374% 35.237,98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,011618% 1.094.555,04
Kurul Kayit Ucreti 0,000061% 5.785,27
Diger Faaliyet Giderleri 0,001069% 100.685,73
Toplam Faaliyet Giderleri 1.812.813,03

Ortalama Fon Toplam Degeri 52.049.982,77

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,482831%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Donemi |K|stas Bilgisi

8.11.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat (TL) Endeksi (07/11/2022)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (31/12/2024)



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddnemler icin portfdy ve egik degerinin birikimli getiri oran

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

8.11.2022 - 30.12.2022 35,46% 35,88% 2,19% 33,26%
2.01.2023 - 29.12.2023 -53,90% -52,90% 28,33% -82,24%
2.01.2024 - 31.12.2024 13,14% 15,58% 52,32% -39,19%
2.01.2025 - 30.06.2025 19,41% 20,69% 23,17% -3,76%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

rt
Donemler Ortalama Stnast Ortalama ST Ortalama 1 ZE Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

8.11.2022 - 30.12.2022 0,02% 0,09% 0,19% 0,60% 0,16% 0,72% 0,30% 1,05%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portfdy ve Kargilagirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olciimleri

8.11.2022 - 30.12.2022 0,2494 2,5205

2.01.2023 - 29.12.2023 0,7339 -0,2622
2.01.2024 - 31.12.2024 33,3805 -51,4423
2.01.2025 - 30.06.2025 0,8616 -4,4885

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi Getiri

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%

BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKS} 25,70%
BIST-KYD DIiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL Endeksi 18,39%
BIST Katlim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurcband USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%

Euro Kuru 26,87%



