ATLAS PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)’UN

RiSK OLCUM ESASLARI VE DEGERLEME ESASLARI
Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin 6l¢timiinde uluslararasi kabul gérmiis, diizenlemelerde
yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait
risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan ger¢eklesen degerler ile
karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riskini Olusturan islemlerin Ol¢iimii, Kullanilan Parametreler ve Uygulama Esaslar
Piyasa Riski Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemi ile 6lgiiliir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belli bir gliven aralifinda
ifade eden degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, % 99 giiven diizeyinde
bir giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde
gozlem siiresi kisaltili. RMD hesaplamalarina fon portfoyilinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araclarindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski; Fonda firmalarin ihrag ettikleri yatirim araglarina yatirim yapilabileceginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢limiinde ihraci gerceklestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulama da nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Yatirim araglarini ihrag
edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanin karlilig1 borgluluk orani, 6z sermaye biiytikliigi,
sektordeki pazar payi, gibi Olciilebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetisimi, ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel yonetim gibi dlgiilebilir
olmaya degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede”
olan firmalara Yatirim Komitesinin onay1 ile yatirim yapilabilir. Borsa disindan yatirim fonlari
portféyiine alinan tiirev arag ve swap sdzlesmesi i¢cin SPK’ nin 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili
Biilteni’ nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina Iliskin Rehberi’ n 4.2.7 nolu boliimiinde belirtilen
esaslar cercevesinde karsi taraftan teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin karsi
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinmaktadir. Portfoye riskten korunma amaciyla siirh
olarak dahil edilen borsa disinda taraf olunan tiirev araglar ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan kars taraf riski piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya
gore ayarlama yonteminin hesaplama esaslart ayni rehberin 5.2 nolu boliimii kapsaminda
uygulanacak degerleme kontrol esaslarina tabiidir. Karsi taraf riski fon toplam degerinin % 10 unu
asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sayis1



elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfdyilinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir. Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi donemlerde
fondaki pozisyonlarin uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar
thtimalini ifade etmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin
toplamina esittir. Fonun likidite orani ise fonun likidite tutarinin Toplam Portféy Degeri’ ne
boliimii ile bulunmaktadir. Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite
tercihleri ile ilgili yapilan ayarlar ile segilen aktiflere ve/veya aktif siniflarina yeni likidite degerleri
atanmaktadir. Birden fazla likidite degeri atanan aktifler icin bu degerlerden hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutar1 olarak kullanilacagi belirtilmektedir. Fondaki tiim
aktiflerin likidite tutarlari hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite diizeltme orani hesaplanmaktadir. Likidasyon
stiresi, fonu olugturan varliklarin kag¢ giin icerisinde likide edilebilecegini gosterilmektedir. Fona
atanmis likidite kurallar1 uygulandiginda, eger bir pozisyonun biiyiikliigii o pozisyonun maksimum
likidite tutarindan kiiciik ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve fon portfoylinden
cikarilmaktadir. Eger pozisyon biiylikliigli maksimum likidite tutarindan biiyiik ise aradaki fark
pozisyonun yeni biiyiikliigii olarak atanir ve pozisyon fon portfdyiinde tutulmalidir. i1k tur sonrasi
fon portfoyiinde kalan pozisyonlar (glincellenmis biiyiikliik tutarlari ile birlikte) tekrardan ayni
isleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon portfdyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar
tekrarlanir. Gegen giin sayisi likidasyon stiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in
alimmas1 gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyrulur ve yeni
durumlara kars1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan veri tabaninda tutulmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan
yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat, tebligler, Y 6netim Kurulu, Yatirim Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gozetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Ayrica, Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii Risk Y6netim Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik olarak raporlanir.

VARLIKLARA iLiSKiN DEGERLEME YONTEMLERI:
1. Kira Sertifikalarina iliskin Genel Degerleme Esaslar:

(1) Finansal Raporlama Tebligi hiikiimleri cer¢evesinde, “TSPB Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina iliskin Y&nerge” (“Yonerge”)
kapsamindaki kira sertifikalarinin degerlemesinin yapildig: tarihte borsa veya diger pazarlarda
islem gérmesi halinde, ileri valorlii islemler hari¢ olmak iizere, en son seans agirlikli ortalama
takas fiyat1 (islem gormemesi halinde ihrag/halka arz fiyati), fon pay1 alim ve satim iglemlerinin
fon fiyatinin ilan edildigi tarihte gegerli olan fiyat esas alinarak gerceklestirilmesi sebebiyle bir
sonraki is gilinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. Yurtdisinda ve
yurticinde ihra¢ edilen yabanci para cinsinden kira sertifikalari icin i¢ verim oram ile
ilerletilmesine gerek yoktur.



(2) Birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihrag¢ sirasinda belirtilen giin sayim konvansiyonu
g6z oniinde bulundurulur. ABD dolar cinsi Eurobondlarda 30/360 giin konvansiyonu, Avro cinsi
Eurobondlarda ACT/ACT ISMA ve ACT365 konvansiyonunda gercek giin sayis1 kullanilir.

(3) Kupon igeren kira sertifikalarinin degerlemesinde Yonerge Ek/2’sinde verilen yontemlerden
biri kullanilir.

1.1. Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Fon degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmasi1 halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati1 esas alinarak bir
sonraki ig glinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b) Kupon tarihinde 6denecek dénemsel kupon oraninin belli oldugu durumda, ilgili kiymetin
degerleme tarihinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda degerleme fiyati son islem
tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna
kadar devam edecegi varsayimiyla degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle
belirlenir.

(¢) Kupon tarihinde 6denecek donemsel kupon oraninin belli olmadigi durumda da (b)
maddesindeki yontem kullanilarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan i¢ verim orani ile fon
degerleme tarihine kadar ilerletilerek belirlenir. Kupon orani, vade baslangici ile fon degerleme
tarihi arasinda BIST TRLEF endeksinin getirisi donemsellestirilerek ve (varsa) ihrage1 tarafindan
aciklanan ek getiri oran1 eklenerek belirlenir. Bu kupon oraninin vade sonuna kadar devam edecegi
varsayilir. Birikmis kiranin hesaplanmasina iliskin detaylar Yonerge’ nin Ek/1’inde verilmistir.

1.4. Altina Dayah Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyat1 esas alinarak degerleme
tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir. S6z
konusu fiyat, degerleme giliniine ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir.
Gram altin fiyati ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasinda olusan T+0 valorlii Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas fiyati ile
ABD Dolar1/Ons fiyat1 Ons-gram doniisiim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30°da
gosterge niteliginde agiklanan ABD dolar1 doviz alis kuru carpilarak belirlenir.

(b) ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda, son islem
tarihindeki fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyat1 arindirilarak bulunan fiyat, degerleme
tarihi olan bir sonraki i giiniine kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir.
S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir.
Gram altin fiyat1 ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasinda olusan T+0 valorlii Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas fiyati ile
ABD Dolar1/Ons fiyati, Ons-gram dontisiim katsayis1 (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30°da
gosterge niteliginde agiklanan ABD dolar1 doviz alis kuru carpilarak belirlenir.

2. Varhga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetlere liskin Degerleme Yontemi:



(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarmda alim
sattima konu olmas1 halinde, en son seans ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme tarihi
olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda alim
sattma konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

3. Teminath Menkul Kiymetlere Iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin ilgili kiymetin BIAS Borg¢lanma Araglar1 Piyasasinin ilgili
pazarinda alim satima konu olmasi halinde, en son seans ortalama takas fiyati esas alinarak fon
degerleme tarihi olan bir sonraki is gilinli i¢in i¢ verim orami ile ilerletilerek degerleme fiyati
belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
sattma konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarthindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

4. Yurt Disinda fhrac Edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymete iligskin veri dagitim kanallar1 tizerinde fiyat olugmasi halinde,
TSI 17:30-18:00 saat araliginda herhangi bir anda veri dagitim kanallarindan alinan alis ve satis
fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin birikmis kira ilave
edilerek kirli fiyat1 bulunur.

(b) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz
alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

(¢) Degerleme tarihinde fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alis ve
satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) birikmis kira eklenerek belirlenir.

5. Yurt icinde Thrac Edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalarma Iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda T+1
valorlii olarak alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati
degerleme fiyat1 olarak belirlenir. Borsada belirlenen fiyat T+1 fiyati1 oldugu i¢in i¢ verime tabi
tutulmaz.

(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinda alim satima konu
olmamasi halinde degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarthindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢ verim
orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.



(c) Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz
alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

7. Yurt Dis1 Borsalarda islem Géren Yabanci Ortaklik Paylarina iliskin Degerleme Yéntemi:
(a) Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18:00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu
Borsada giin sonu islemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanig fiyati, kapanig
fiyatinin olmamasi/olugsmamasi durumunda ise en son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilarak
TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde aciklanan doviz alis kurlarindan Tiirk lirasina
cevrilmesiyle degerleme fiyat1 belirlenir.

(b) Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18:00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu
Borsada giin sonu islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluslar
tarafindan TSI 17:30-18:00 arasindaki herhangi bir anda alinan agirlikli ortalama fiyatt TCMB
tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle
degerleme fiyati belirlenir. Degerleme giinii ilgili piyasada islem ge¢gmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

9. Organize Piyasada Islem Gormeyen Tiirev Ara¢c Sozlesmelerine iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Borsa dis1 tiirev arag sozlesmeleri fon portféyiine dahil edilmeden 6nce, Yatirirm Fonlari
Rehberi’nin 5.2. maddesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat”
icerip igermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanilarak degerlendirilir.
(b) Fiyat aciklama donemlerinde forward ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel piyasa
fiyat1 kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede
kullanilmadan o6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
araciligiyla ve diger prosediirler ¢er¢evesinde degerlendirilir.

(¢) Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve/veya karsi
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda yeterli ve kabul gormiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak degerleme yapilir. Bu tiir sézlesmeler i¢in uygulanabilecek genel esaslar asagidaki
gibidir: Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat hesaplanir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi’nin
fiyat raporlarina iliskin portfoy degerleme esaslar1 baslikli 9 uncu maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir. Swap sozlesmeleri icin, sozlesmenin konusuna gére bor¢lanma araci fiyatlamasi
yontemi (IRR) ya da forward faiz oran1 anlagsmasi1 (Forward Rate Agreement-FRA) yontemi gibi
bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis
teorik fiyatlari kullanilarak teorik fiyat belirlenir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama
Tebligi’nin fiyat raporlarina iliskin portfoy degerleme esaslari baglikli 9 uncu maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir. Borsa dis1 sozlesmelerin nitelikleri dikkate alinarak farkli yontemler de
belirlenebilir.

(d) Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin
verdigi fiyat arasinda olugmasi1 muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesinin hesaplanan teorik
fiyatin en fazla %20’si kadar olmasi esastir. S6z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon ile



hesaplanan teorik fiyat arasinda %20 veya daha fazla oranda fark olmasi halinde, kotasyon
fiyatinin marj igine ¢ekilmesi i¢in kars1 kuruma basvurulur. Karsi tarafin hesapladigi yeni fiyatin
yine marj i¢inde olmamasi halinde, Risk Yonetimi Birimi tarafindan Genel Miidiir’e yazili ve
gerekgeli bilgilendirme yapilarak alinan son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede
bu fiyat kullanilir. Alinan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars1 taraftan
fiyat kotasyonu alinarak yukaridaki prosediir tekrarlanir.

10. Borsa Dis1 Vaad Sézlesmelerine Iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Borsa Dis1 vaad sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi sdzlesmenin getirisi ile
borsada veya borsa disinda islem goren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama getirisinin
karsilagtirilmasi gibi yontemler kullanilarak kontrol edilir.

(b) Bu sozlesmeler, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

11. Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine iliskin Esaslar: Fon katilma paylari, degerleme
giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir. Ornegin, 08/03/2023 degerleme
tarihinde fon sepeti fonlar1 digindaki fonlarin portfoylinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken
07/03/2023 (T-1) degerleme tarihli fiyat kullanilir. Fiyatin agiklanmadigi durumda, en son
aciklanan fiyat kullanilir. Yabanci yatirim fonlart i¢in fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30°da
gosterge niteliginde aciklanan doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati
belirlenir.

12. ileri Valorlii Altin islemlerine iliskin Degerleme Yontemi: ileri valorlii altin islemlerinde
BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasas1 giinliik biiltenindeki fiyat baz alinir. Fiyat
bulunmadig takdirde, T+1 giliniinde islem yapilan gilinkii islem fiyati ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan
islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde
valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yakin valdrdeki
biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

14. Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar:

(a) 5’inci ve 7’inci maddelerde belirtilen varliklar icin fiyat veri kaynagi olarak degerleme giinii
Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen kapanis fiyati, kapanis fiyatinin bulunmamasi
durumunda son islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

(b) Yurtdisinda ihrag edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalari i¢in fiyat veri kaynagi olarak
degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin birikmis kira ilave
edilerek kirli fiyat1 bulunur. Fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alig
ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) birikmis kira eklenerek belirlenir.

(¢) Yurtiginde ihra¢ edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak ilgili gline ait fiyat veri
kaynaginda belirtilen son biilten verileri kullanilir.

(d) Ilgili giine ait dviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fiyat veri kaynagi olarak nceki is
giiniine ait veriler kullanilir.



