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Risk Ol¢iim ve Degerleme Esaslari

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisia ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin  dl¢limiinde uluslararast kabul gormiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen
degerler ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riskini Olusturan Islemlerin Olgiimii, Kullamlan Parametreler ve Uygulama
Esaslari Piyasa Riski Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile olgiiliir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa
kosullart altinda ve belli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belli bir
giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %
99 giiven diizeyinde bir giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1
piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltili. RMD hesaplamalarina fon
portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglarindan kaynaklanan riskler
bu kapsamda dikkate alinir.

Karsi Taraf Riski; Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri yatinm araglarma yatirim
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihract gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Yatirim araglarini ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlilig
bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektordeki pazar payi, gibi Slgiilebilir degerlerden
olusurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi, ile bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik, ve profesyonel yonetim gibi oOlgiilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim
Komitesinin onay1 ile yatirim yapilabilir. Borsa disindan yatirim fonlari portfdyiine alinan tiirev
ara¢ ve swap soOzlesmesi icin SPK’ nin 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni’ nde
duyurulmus olan Yatirim Fonlarma iliskin Rehberi’ n 4.2.7 nolu bdliimiinde belirtilen esaslar
cergevesinde karsi taraftan teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin kars1 taraf
riskinin hesaplanmasinda dikkate alinmaktadir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh
olarak dahil edilen borsa disinda taraf olunantiirev araglar ve swap sozlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan kars taraf riski piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir.
Piyasaya gore ayarlama yonteminin hesaplama esaslart ayni rehberin 5.2 nolu boliimii
kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol esaslarina tabiidir. Kars1 taraf riski fon toplam
degerinin % 10’unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat
sayisi elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfoyiinde yer alan varhiklarmn likidite



katsayilart ve agirliklar1 kullanilarak hesaplanir. Likidite riski piyasadaki islem hacminin
daraldig1 donemlerde fondaki pozisyonlarin uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi
sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olugturan
varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Fonun likidite orani ise fonun likidite tutarinin
Toplam Portféy Degeri’ ne bolimii ile bulunmaktadir. Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal
likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili yapilan ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya
aktif siniflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir. Birden fazla likidite degeri atanan aktifler
icin bu degerlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin likidite tutar1 olarak kullanilacagi
belirtilmektedir. Fondaki tiim aktiflerin likidite tutarlar1 hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek
veya gruplar halinde likidite diizeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite diizeltme orami
hesaplanmaktadir. Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarmn kac giin igerisinde likide
edilebilecegini gosterilmektedir. Fona atanmis likidite kurallar1 uygulandiginda, eger bir
pozisyonun biiyiikliigii o pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiiciik ise o pozisyon likide
olmus kabul edilir ve fon portfoyiinden ¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon biiyiikliigli maksimum
likidite tutarindan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiyiikliigii olarak atanir ve pozisyon
fon portfdyiinde tutulmalidir. Ilk tur sonrasi fon portfdyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis
biiyiikliik tutarlar1 ile birlikte) tekrardan aymi igleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon
portfoyiindeki tim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanir. Gegen gilin sayisi
likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina
duyrulur ve yeni durumlara kars1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yanstyan veri tabaninda tutulmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu
olmamas1 bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirim
Komitesi kararlarma, Yatirnm Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk
Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi i¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinlik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un kaldira¢ limitine uygunlugunun
kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine
ve limitlere uygunluk haftalik olarak raporlanir.

Degerleme Esaslari

Fon portfoyiindeki varliklara iliskin degerleme esaslari Kurulun II-14.2 sayili Finansal
Raporlama Tebligi, Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karari
olarak kabul edilen Yatinm Fonlarma iliskin Rehber ve TSPB Kolektif Yatirim Kuruluslari
Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Y 6nergesi’nde yer alan esaslara uygun
olarak belirlenir.

Ayrica, Kurulun II-14.2 sayili Finansal Raporlama Tebligi’nin (8) ve (9) nolu alt bentleri
kapsamindaki varliklar, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontem ile degerlenmeli; 8 nolu alt bent kapsamindaki varliklarin degerleme esaslar ise
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak belirlenir.



