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ATLAS PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(SSE)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

ATLAS PORTFOY HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON’un (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(*Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarimin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorligimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(*BDS”) uygun olarak tam veya siirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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ATLAS PORTFOY HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11.10.2023

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dedgeri 315.248.925
Birim Pay Dederi (TRL) 0,006092
Yatinmer Sayisi 12
Tedaviil Orami (%) 51,75%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 87,67%
- Insaat Malzemeleri 39,08%
- Turizm 23,40%
- Deri Giyim 4,59%
- Petrol Ve Petrol Urunleri 4,16%
- Holding 3,41%
- Demir, Gelik Temel 2,84%
- Perakende 2,81%
- Bankacilik 2,24%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 1,47%
- Cam 1,25%
- Tletisim 1,19%
- Tanm Kimyasallari 0,75%
- Biraailk Ve Megrubat 0,49%
Borglanma Araclan 9,94%
- Ozel Sektér Borglanma Araglan 9,94%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1,48%
Teminat 0,91%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yadneticileri

Fon yatinm 6ngdriisi dogrultusunda sermaye piyasas) araglarina, Kurulca uygun  canan Gzdemir

gériilen diger yatinm araglanna, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere
ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy
degerini artirmay) amaglamaktadir.

Salim Kasap

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %807 devaml olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olugan
endeksleri takip etmek Uizere kurulan yerli borsa yatinm fonlan katiima paylarina yatirilir. Fon'un likidite veya vade
agisindan bir yonetim kisittamasi yoktur. Ayrica, Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portféy
degerinin en az %807 devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan harig olmak iizere BIST'te islem
goren ihraggl paylar, ihraggl paylanna ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit
teminatiari, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri, borsada islem géren
ihraggl paylanna ve pay endekslerine dayall araci kurulug varantlari ile ihragg paylanndan olugan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-
52.2)'nin 5. maddesinin dordinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek lzere kurulan borsa yatinm fonlan
katilma paylarina yatirr.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: s Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylannin ve diger menkul kiymetlerin, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yiikimliiltiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorll tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas halinde, baglangig
yatinmi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatrimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasihdi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizli§i, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yar sira
dodal afetler, rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.  Yogunlagma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
ierisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedgisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ® Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik
gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarn
(6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. e Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan
ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degigimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféy(
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanfarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger' in
stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. e Teminat Riski: Teminat Riski, tiirev
araglar {izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminabin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya gikimasi durumudur. e Opsiyon
Duyarlilik: Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot
finansal Griin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda yasanacak risk duyarlilik degisimlerini ifade etmektedir. Delta;
opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon primine olugturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim dedigimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik dnem tasiyan zaman faktorini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyat inin vadeye gire degisiminin dlglisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir. @ Emtia Riski : Fon portfoylinde bulunan altin ve
diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme
olasiidini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGISI

| .
. N Enflasyon | Portfoyiin Zaman . ' | B Sunuma Dabhil Donem Sonu
T a | I i .
YILLAR i Ge:i':il?:/]o) GE:tI:(rils)ie(g;r) °r."i'“' (%) I Iginde Standart Ess"; Dr:gzlrl(l:/s)ta(rlciz;rt | R:slvf)lsu Portfoyiin Toplam Degeri /
i £ (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P ° Net Aktif Degeri
2023 -22,505% -7,572% 8,645% 3,279% 1,8575% -0,1079 38.324,29
2024 -99,535% 37,796% 44,379% 7,288% 1,3034% -0,2038 105.165.023,41
2025 (*¥*x) 70,980% 5,045% 16,674% 1,864% 1,6014% 0,2593 315.248.924,74

(*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve egik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistr.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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Bl Toplam Getiri [l Esik Dederinin Getirisi [Jl] Enflasyon Orami

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Atlas Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portfdy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.
Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri ergevesinde sermaye piyasast araclarindan olusan portféyleri miisterilerle portféy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifats ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm Fonu, alt (6) adet
Gayrimenkul Yatinm Fonu, iki (2) adet Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ve yirmidért (24) adet Menkul Kiymet Yatinm Fonu yonetmektedir. Atlas Portfdy’in toplam yénetilen
varlik biiykligi 30.06.2025 tarihinde 26,803,761,638.71 TL.dir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatirime riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler* bslimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %70,98 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %?5,04 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%65,93 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen vark dagihmiari ile agirikiandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oram ile karsilastrma lciitiiniin getiri orant arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim {icretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlitk briit portfoy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde ; Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,005479% 1.359.013,08
Denetim Ucreti Giderleri 0,000087% 21.606,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000306% 75.999,32
Aracihk Komisyonu Giderleri 0,000354% 87.907,86
Kurul Kayit Ucreti 0,000084% 20.919,02
Diger Faaliyet Giderleri 0,000358% 88.697,46
Toplam Faaliyet Giderleri 1.654.142,74

Ortalama Fon Toplam Degeri 137.034.766,70

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,207097%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapimamistir.

Kistas Donemi | Kistas Bilgisi

11.10.2023-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI



D. fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim dénemler igin portféy ve esik degerinin birikimli getiri orani

11.10.2023 - 29.12.2023 -23,36% -23,01% -8,32% -15,04%
2.01.2024 - 31.12.2024 -99,54% -99,52% 37,88% -137,41%
2.01.2025 - 30.06.2025 70,98% 72,66% 5,04% 65,93%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

e T e T s e = [ ey
Donemler Ortalama S adart Ortalama SLELR Ortalama LU Ortalama Srandant
Sapma Sapma Sapma Sapma

11.10.2023 - 29.12.2023 0,11% 0,09% 0,18% 0,46% 0,18% 0,51% 0,20% 0,65%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portfoy ve Kargilasbrma Olgiitii / Esik Dederi igin Risk Olctimleri

11.10.2023 - 29.12.2023 0,4049 1,1094
2.01.2024 - 31.12.2024 1,1665 0,4452
2.01.2025 - 30.06.2025 0,2580 0,6947

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi m
BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKST 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSE 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSIE 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD GSBA DEGISKEN ENDEKSE 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payl TL Endeksi 18,39%
BIST Katiim S0 GETIRI ENDEKS{ 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%

Euro Kuru 26,87%



