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ATLAS PORTFOY SERBEST (TL) FON (ZVB)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

ATLAS PORTFQOY SERBEST (TL) FON’un (TL) (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriigtimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 d6énemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

ANX‘:‘Ra-rgin-ci'é Bagimsiz Denetim A.S.
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Sorumlu Denetgi

29 Temmuz 2025
Istanbul, Tiirkiye



ATLAS PORTFOY SERBEST (TL) FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 8.10.2020

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 263.205.027
Birim Pay Dederi (TRL) 49,610639
Yatinma Sayisi 11
Tedaviil Orani (%) 0,01%
Yatinm Fonu Katilma Paylan 48,65%
Borglanma Araglan 41,35%
- Ozel Sektér Borglanma Araglan 40,13%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasy 1,22%
Ortaklik Paylari 5,67%
- Demir, Gelik Temel 5,36%
- Elektrik 0,32%
Teminat 4,33%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amac Portfoy Yoneticileri

Fon,uzun vadede yatinmalara hertiirlii piyasa kosulunda minumum kayiplara Canan Ozdemir
karsihk maksimum kar hedefiyle pozitif getiri saglamay amaglamaktadir. Fon
yatinmcilara mutlak getiriyi saglamayl hedeflemekle birlikte bunun garantisini Salim Kasap

veremez. Piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle fon katilma paylarinin
degeri digebilir.Fon'un portféyiindeki varliklarin dederi olumlu vefveya olumsuz
yonde dedisim gosterebilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatinim stratejisi Turk Lirasi bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim stratejisine uygun olarak,
yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek igin farkli para ve sermaye piyasasi araclannda es anli uzun
veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl
yatinm yapabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal turev sdzlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin dederinde, faiz oranlan ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. Karsi Taraf Riski:Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamas) riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféyilinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimi ile baslangig yabnminin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini ifade
eder.Operasyonel Risk:Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkh
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkileri
nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun katima paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ihraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Etik Risk: Dolandincilik,
suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da
Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir. Teminat Riski:
Tirev araglar tzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihdinin ortaya gikmasi durumudur. Agiga Satis
Riski: Fon portféyl igerisinden aciga satim yapilacak olan ilgili finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin
daralmasi dolayisi ile Gdiing karsiligi ve/veya dogrudan agiga sam imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGISI

| Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger Enﬂasyoon Portfoyiin Zaman
Getiri (%) Getirisi (%) Orami (%) Iginde Standart
I (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)
|

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

YILLAR

2020 44,610% 1,960% 5,400% 2,296% 0,0213% 0,2694 7.655.215,27
2021 317,080% 17,780% 36,080% 1,482% 0,0428% 0,3508 82.958.492,79
2022 207,141% 16,676% 64,270% 1,765% 0,0379% 0,2271 53.093.322,25
2023 35,578% 28,334% 64,773% 1,523% 0,0726% 0,0221 94.208.630,63
2024 59,961% 52,325% 44,379% 0,432% 0,1081% 0,0491 316.982.589,40
2025 (***) 23,471% 23,171% 16,674% 0,203% 0,1099% 0,0105 263.205.026,52

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmigtr.

(***) Igili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Atlas Portfty Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Atlas Portféy Yénetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.
Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetierinde bulunmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatiim Fonu, alt (6) adet
Gayrimenkul Yatinm Fonu, iki (2) adet Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ve yirmiddrt (24) adet Menkul Kiymet Yatinm Fonu yénetmektedir. Atlas Portféy'in toplam ydnetilen
varlik bliy(ikligl 30.06.2025 tarihinde 26,803,761,638.71 TL.dir.

2) Fon Portféyi'niin yatinim amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanttici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net %23,47 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %23,17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,30 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirhiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilashrma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve digier faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : 10ran| (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001781% 942.005,96
Denetim Ucreti Giderleri 0,000062% 32.919,36
Saklama Ucreti Giderleri 0,000404% 213.460,49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000332% 175.766,66
Kurul Kayit Ucreti 0,000051% 26.983,56
Diger Faaliyet Giderleri 0,000609% 321.955,92
Toplam Faaliyet Giderleri 1.713.091,95

Ortalama Fon Toplam Degeri 292.218.075,31

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,586238%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamstir.

8.10.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (07/10/2020)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (31/12/2024)



D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tam donemler icin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri
8.10.2020 - 31.12,2020 44,61% 44,75% 2,94% 41,67%
4.01,2021 - 31.12.2021 317,08% 318,75% 17,78% 299,31%
3.01.2022 - 30.12.2022 207,14% 208,36% 16,68% 190,46%
2.01.2023 - 29.12,2023 35,56% 36,11% 28,33% 7,23%
2.01.2024 - 31.12.2024 59,98% 61,03% 52,32% 7,66%
2.01.2025 - 30.06.2025 23,47% 23,87% 23,17% 0,30%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama S;::::: | Ortalama S;::?:art Ortalama | s;::?:: Ortalama . S;Z;:‘a:
8.10.2020 - 31.12.2020 -0,08% 1,10% -0,01% 1,05% 0,01% 1,20% -0,04% 1,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portfdy ve Kargilagtimma Olgiitii / Esik Degjeri igin Risk Qlgiimieri

Donemler i Takip Hatasi Beta
8.10.2020 - 31.12.2020 0,3767 5,0456
4.01.2021 - 31.12.2021 0,2496 -0,0671
3.01.2022 - 30.12.2022 0,2870 3,1857
2.01.2023 - 29.12.2023 0,2413 1,3762
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0654 1,0587
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0327 0,4512

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi Getiri

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKS] 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSt 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSE 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSi 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKS] 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKST 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalan Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gasterge Kar Payr TL Endeksi 18,39%
BIST Katihm 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%

Euro Kuru 26,87%



